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Gecen hafta ne oldu ?

Gectigimiz hafta yurtdis1 piyasalar adina oldukca olumlu bir seyir izledik. Kiiresel capta
aciklanan PMI verileri Temmuz ayinda da toparlanmaya isaret ederken, ABD’de imalat
sektoriine iliskin fabrika ve dayamkli mal siparisleri verileri de beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Aynica istihdam piyasasinda, haftalik issizlik basvurulan iki haftanin ardindan
yeniden azalirken, issizlik oram da %11.1’den %10.2’ye geriledi. Ote yandan Agustos ayiyla
beraber sona eren istihdam destegi acisindan da piyasa fiyatlamalan acisindan da
yakindan izlenen yeni mali destek paketi gorismeleri heniiz sonuclanmadi. Ancak havacilik
sektoriine 25 milyar Dolar’lik destek aciklandi. Bu gelismelerle beraber Nasdaq rekor
tazelerken, S&P ve kicik olcekli sirket endeksi Russell’in da guclu performansi izlendi.
Avrupa tarafinda da ac¢iklanan PMI verilerinin de etkisiyle haftalik bazda %2’nin Uzerinde
yukselis goruldu. Zayif ABD Dolan temasi gecen hafta da devam etti. Dolar endeksi 92.50
seviyesine gerilerken, Ons Altin 2,075 seviyesi ile rekor kirdi. MSCI Gelismekte Olan Ulke
endeksi ise gelismis Ulkelerin gerisinde kald1 ve haftalik bazda %1 civarinda yukselebildi.

iceride ise kurda artan oynaklik tiim varliklarda baski yaratti. Dolar/TL hafta icinde 7.37
seviyesine kadar yukselse de haftayr 7.29 seviyesinden kapatti. TL, gecen hafta sepet
bazinda %5 deger kaybetti. Londra’da olusan TL sikisikligi sonrasinda baslayan bu hareket
hisse ve tahvil piyasasina da yansidi. TL yukimluluklerini yerine getiremeyen yabancilar
hisse ve tahvil pozisyonlarim azaltti. BIST-100 endeksi bayram sonrasinda %7 deger
kaybederken, gosterge tahvil faizi de 2 puan yukselerek %13 seviyesine geldi. Yasanan kur
oynakliginin ardindan hem TCMB hem de BDDK’nin yaptigi aciklamalar haftanin son
glinlinde oynakligi kismen diisiirdii. TCMB gereken tim araclan kullanacagim belirtirken,
fonlama kompozisyonu kanaliyla fonlama maliyetini yikseltti. BDDK ise Aktif Rasyo
uygulamasinin gevsetileceginin bildirdi. Ote yandan kisa vadede cok ciddi talep alan kredi
kampanyalan da sona ererek, hem kredi hem de mevduat faiz oranlar bankalar nezdinde
yukseltildi.

Bu hafta neler bekliyoruz ?

Bu hafta iceride kur oynakligim azaltmak amaciyla, BDDK ve TCMB’den gelen
aciklamalann devamim gorebiliriz. Ayrica sanayi uretimi, issizlik orani, TCMB beklenti
anketi de takip edilecek. Ote yandan Avrupa ve ABD’de sanayi iiretimi, kapasite kullanim
oram gibi verilerin yanm sira ABD’de aciklanacak olan Temmuz ay1 enflasyon verisi kritik
olacaktir.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta 1,060 lizerinde kapanarak bu hafta icin tepki sinyali
verdi. Bu asamada kur hareketine de bagli olarak 1,043-1,025 destek seviyeleri iken 1,100-
1,125 direnc¢ seviyeleri olarak izlenebilir. 1,125-1,025 bandinda bir sure dalgalanma
gorulebilir.
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= Kisa vadeli yiikselen trendini kiran BIST100 endeksinde goriinim zayif. Ancak 1,025 destegi korunabilirse yeniden 1,125 direnci hedeflenebilir, yine de bu direng
asilmadikca dusuk riskle pozisyon alinmalidir.
= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigim disiiniiyoruz ancak kisa vadeli satis baskisinda temkinli olmaya devam ediyoruz. BIST-100 endeksi

icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,036 iken, 2.ceyrek bilanco doneminde telekomiinikasyon, otomotiv, madencilik ve perakende sektorunun on plana ¢ikmasim
bekliyoruz.

BIST-100; 1,125 seviyesi asilmadikg¢a goriiniim zayif... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

BIMAS 61.4-59.3 66.2-68.9 2. 4,282,144
CCOLA 40.2-39.5 41.9-42.9 2.41 1,257,105 0.88
EREGL 7.72-7.41 8.23-8.43 1.91 40,587,588 0.76
SISE 5.85-5.46 6.47-6.70 2.37 80,890,323 1.01
TTKOM 7.11-6.78 7.61-7.78 2.58 22,543,266 1.23
Haftalik Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik . e
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan Hisse Portfoyu
hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip BIST-100
edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime
gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon 210
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 195
oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin 180
son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95
seviyesindedir. 165
150
Hisse Portfoyiimiz 2019 yiinda nominal %92 getiri 135
saglamistir. 2020 yil basindan bu yana ise %12 deger 120
kaybetmistir. 105
90
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TSl  Dénem ri Beklenti Onceki
10 Asu. Cin M:30 Tem. UFE - Yillik % i -2,6% -3,0%
10 Agu. Cin M:30  Tem. TUFE- ¥illik % d 2,5% 2,5%
10 ABu. Tiirkiye 10:00  May. Essizdik Oram d 12,8%
10 Agu. Ingiltere  11:30  Haz. Sanayi Uretimi- Aybk % i
10 Agu. Tiirkiye 17:30  Tem. Hazine Makit Dengesi F
10 ABu.  Turkiye 2020 Vakifbank finansal sonuglarm agiklayacak.
10 Agu. Tirkiye BIST sirketlerinin 2020 konsolide olmayan finansal sonuglan igin son gdnderim tarihi
10 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
11 Agu. Japonya 02:50  Haz Cari Denge (BoP Bazh) d ¥ 890 mir ¥ 1176,8 mir
11 Agu. Japonya 02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazhi) i
11 Agu. Almanya 12:00  Adu. Zew Beklenti Endeksi d 80,0 59,3
11 Agu. ABD 15:30  Tem. UFE - illik % F 0,2% 0,8%
11 Agu. Turkiye 2C20 Migros finansal sonuglanm aciklayacak
12 Adu. Ingittere  09:00  Haz Sanayi Uretimi- Yillk % d -20,8% -20,0%
12 Agu. ingiltere  08:00  2C20 G5YH Yllik % F] -2,1% -1.7%
12 ABu. Awro Balgesi 12:00  Haz. Sanayi Uretimi - (galsma gind dizelt.-Yilbk %) dl -20,0% -20,9%
12 Agu. AED 15:30  Tem. TUFE- Yillik % i 0,8% 0,6%
12 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biitge Dengesi d 5 -864,0 mir
12 Agu. Tarkiye 2C20 Aygaz, Sabanci Holding, Tiipras ve Tiirk Telekom finansal sonug lanm aciklayacak.
13 Agu. M= MSCI 2020 3. Dénem endeks revizyonlan agiklanacak
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. 0FE - illik % ¥ -1,9% -1,6%
13 Agu. Almanya 09:0 Tem. TUFE- Yillik % ¥ 0,1% 0,9%
13 ASu.  Awro Balgesi  14:30 AMB Toplant: Tutanaklan (16 Temmuz)
13 Agu. ABD 15:30 Haftalk fsizlik Maag1 Baswurulan d
13 Agu. ABD 2¢20 Kog Holding ve Turkcell finansal sonuglanm aciklayacak
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % F] 6,2% 4,8%
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satwslar- Yillk % ] 1,5% -1,8%
14 ABu. Fransa 09:45 Tem. TUFE- Yaluk % d 0,8% 0,2%
14 Agu. Tuirkiye 10:00  Haz Cari Denge A §-3,76 mir
14 Agu. Tiirkiye 10:00  Haz. Sanayi Uretimi- Ayhk % F] 17,4%
14 Agu. Tiirkiye 10:00  Haz Sanayi Uretimi- Yillk % d -19,%%
14 Agu. Awro Balgesi 12:00  Haz g Ticaret Dengesi F] €94 mlr €11 mlr
14 ABu.  Awo Bolgesi 12:00  2C20 G5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d -3,6% -12,1%
14 ABu.  Awo Balgesi  12:00  2C20 GSYH Yilbk (mevs. dizelt. %) Fi -3,1% -15,0%
14 Agu. Tiirkiye 14:30  Agu. TCMB Beklenti Anketi- il Sonu TUFE % dl 10,2%
14 Agu. ABD 15:30  Tem. Perakende Satislar -Ayliki d 7,5% 2,0%
14 Agu. ABD 16:15  Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % F] 3,0 5,4%
14 Agu. ABD 1615 Tem. Kapasite Kullanim d £9,0% 68,6%
14 Agu. AED 17:00  Haz Isletme Stoklar - Ayhk a 1,2 -2,3%
14 Agu. AED 17:00 Aju. Michigan Tuketici Guven Endeksi d 73,5 65,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastwrma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



