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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiresel hisse piyasalar1 as1 haberleri ve pozitif ekonomik veriler ile
yiikselisine devam etti. Kiresel capta hisse piyasalari haftalik bazda %1’in lizerinde deger
kazandi. ABD endekslerinde sektorel rotasyon devam ederken, haftanin ikinci yarisinda
teknoloji sirketleri de yiikselise katki saglad1 ancak goreceli olarak zayif kaldi. Her ne
kadar Senato’dan beklenen destek paketinde uzlasi olusmasa da vaka sayilarindaki
yavaslama ve ekonomik veriler, endeksleri yukan tasidi. Haftanin dikkat ceken gelismesi
ise ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve emtia fiyatlarindaki diisiis oldu. Hafta sonuna dogru
dengelenme gorilse de ozellikle enflasyonun beklentilerin Uizerinde gerceklesmesi, FED’in
Agustos ay1 toplanti tutanaklar ve Eyliil toplantisina ekstra 6nem kazandirdi. Avrupa’da
ise Rusya’nin as1 bulduguna dair haberlerle giiclii bir seyir izlense de hafta sonuna dogru
artan vakalar yukselisi sinirladi. Almanya ZEW beklenti endeksinde Temmuz’da 59.3’ten
71.5’e yukselis izlendi.

iceride ise Dogu Akdeniz gelismeleri ve kurdaki hareket takip edildi. BIST100 endeksi
gecen haftaki sert dususun ardindan haftayr tepki alimlanyla pozitif tarafta 1,083
seviyesinden tamamladi. Dolar/TL kuru 7.37 seviyesine, risk primi CDS ise 565 seviyesine
geldi. TCMB repo ihalelerini iptal ederek fonlama maliyetinin artmasini sagladi. 20
Agustos’ta yapilacak olan TCMB toplantis1 oncesinde fonlama, koridorun iist bandi olan %
9.75’ten kullandiniyor. Boylelikle ortalama fonlama faizi %9.06’ya yukseldi. Bu adim
kurdaki oynaklig1 azaltsa da yikselis sirdi. Ote yandan TCMB Beklenti Anketi’nde
katilimcilarin yil sonu TUFE beklentisi % 10.22'den %10.82'ye cikti. Agustos sonu TCMB
Agirlikli Ortalama Fonlama maliyeti beklentisi ise % 7.74'ten % 9.43'e cikti1.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride TCMB faiz karan ve Dogu Akdeniz’deki gelismeler izlenecek. Dogu
Akdeniz’deki arama calismalarinin daha once yapilan aciklamalarda 23 Agustos’a kadar
stirecegi belirtilmisti. Piyasada TCMB toplantisina iliskin beklentiler ise karisik. Yapilan
ankette katiimcilarin az bir bolumu faiz artinrm bekliyor. Piyasalar ayrica FED toplanti
tutanaklarn ile Avrupa PMI verilerini yakinda izleyecek. Ozellikle gecen hafta faizlerdeki
yukselisin devami hisse piyasalarinda baskiya sebep olabilir.

BIST-100 endeksinde 1,075 destegini dnemsemeye devam ediyoruz. Bu destek altinda
1,060-1,025 seviyeleri one cikabilir ki 1,025 orta vadeli pozisyonlar icin de kritk olacak.
1,100-1,125 ise direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Kisa vadeli riskin arttigim disiinliyor ve
defansif hisse senetlerinde pozisyon almay1 oneriyoruz.
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= Kisa vadeli yiikselen trendini kiran BIST100 endeksinde goriinim zayif. Ancak 1,025 destegi korunabilirse yeniden 1,125 direnci hedeflenebilir, yine de bu direng
asilmadikca dusuik riskle pozisyon alinmalidir. 1,075 kisa vadeli ara destek seviyesi olarak izlenmelidir.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigim disiiniiyoruz ancak kisa vadeli satis baskisinda temkinli olmaya devam ediyoruz. BIST-100 endeksi
icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,036 iken, 2.ceyrek bilanco doneminde telekomiinikasyon, otomotiv, madencilik ve perakende sektorunun on plana ¢ikmasim

bekliyoruz.

BIST-100; 1,125 seviyesi asilmadikg¢a goriiniim zayif... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (2020)
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

ccoLAa 44.3-43.3 46-46.7 4 1,249,704
EREGL 8.44-8.31 8.66-8.75 1.91 42,423,544 0.76
SODA 6.82-6.75 6.96-7.03 2.06 26,068,127 0.82
SOKM 12.4-12.1 13.0-13.3 2.81 11,184,877 0.86
TTKOM 7.40-7.17 7.78-7.93 2.61 23,832,068 1.24
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik . e ..
analiz yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda 6ne cikan Hisse Portféyii
hisselerdir. Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip BIST-100

edilebilir, performans degerlendirmesi haftalik degisime

gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon 210

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 195

oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin 180

son bir yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.95

seviyesindedir. 165
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Hisse Portfoyimiiz 2019 vyilinda nominal %92 getiri

saglammistir. 2020 yil basindan bu vyana ise %7 deger 120
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Ulke TSi Dénem 2ri Onem Beklenti Onceki
17 Agu. Japonya  0Z:50 2020 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandrilms)% d -13% -2.2%
17 Agu. Japonya  07:30 Haz Sanayi Uretimi- Yilik % d -17,70% -26,30%
17 Agu. Japonya 07:30  Haz. Kapasite Kullanim Qram -Aylk % d 6% -11,60%
17 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Konut Satislar F| 190 bin
17 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Konut Satmslar- Yillik % F 209,7%
17 Agu. Tiirkiye 11:00 Tem. Biit¢e Dengesi d £ 19,4 mir
17 Agu. ABD 15:30  Agu. Hew York FED Sanayi Endeksi d 18 17,2
18 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclan -Ayhk % d 17,3%
18 Agu. ABD 15:30  Tem. insaat Eznleri - Aylk % d 3,5%
19 Agu. Japonya  02:50 Tem. s Ticaret Dengesi d ¥-268,8 mir
19 Agu. ingiltere  11:30  Tem. TUFE- Yallk % d 0,4% 0,6%
19 ABu.  Awo Balgesi 1200 Tem. TUFE- Yallk % d 0,4% 0,4%
19 Agu. Tiirkiye 14:30  Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 6,4%
19 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplant: Tutanaklar d
19 Agu. Tiirkiye 2C20 BIST kensolide finansal sonuglan son agiklama tarihi
20 Agu. Almanya  09:00 Tem. UFE - Yalbk % d -1,6% -1,8%
20 Agu. Tiarkiye 14:00 TCME PPK Faiz Karan Toplantisi(Haftalk Repeo Faiz) d 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi d 24,1
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Maag Bagwrulan d
20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gastergeler Endeksi % d 2,0%
21 Agu. Japonya  02:30 Tem. TUFE - Yillk % F| 0,1%
21 Agu.  Japonya 03:30 Tem. imalat PM1 d 45,2%
21 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Tiiketici Giiven Endeksi d 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat d 52,4
21 Agu. Fransa 1:15  Agu. Markit PM1 Imalat D1 d 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik d 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat d 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PM1 Imalat D1 d 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik F 50,3 55,3
21 Agu.  Awo Balgesi 11:00  Agu. Markit PMI Imalat d 51,8
21 ABu.  Awo Balgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat D1 d 54,7
21 Agu.  Awo Balgesi 11:00  Agu. Markit PMI Bilesik d 54,9
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PM1 Imalat D1 d 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik d 57,0
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI Imalat d 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45  ABu. Markit PM1 imalat D1 d 50
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI Bilesik d 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satwislar - Aybk % i
21 Agu. Tiirkiye Fitch, Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



