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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta finansal piyasalarda yine ABD onciiliigiinde iyimserlik hakimdi. ABD’de as1
ve plazma tedavisine iliskin gelismelerle beraber ozellikle salgindan kotu etkilenen
ulastirma ve tedarikci sektor hisselerinde yilkselis yasandi. Teknoloji sirketleri ise
yukselisine devam etti. Ote yandan haftanin ikinci yarisinda Jackson Hole sempozyumunda
konusma yapan FED Baskan1 Powell bir siiredir beklenen ortalama enflasyon hedeflemesini
acikladi. Buna gore FED %2’lik enflasyonun uzerinde bir enflasyon olussa da para
politikasinda daha esnek davranabilecek. Bu aciklama sonrasinda ABD dolar1 deger
kaybetse de oOzellikle tahvil faizlerinde yukselis ve riskli varliklarin cazibesinin artmasina
bagl olarak kiymetli maden fiyatlarinda gerileme goriildii. Kisa vadeli dalgalanma disinda
zayif ABD dolarn temasinin oniumizdeki aylarda da korunmasini bekliyoruz. Avrupa
tarafinda ise artan vaka sayilarina ragmen lilkeler yeniden kapanmama yoniinde uzlasmaya
gitti. Aynca Almanya ve Fransa hukimetleri destek paketlerini genisletti. Bu iki gelisme
kiiresel iyimserlik ortaminda Avrupa piyasalarini da pozitif etkiledi.

iceride ise kapasite kullanim orani ve giiven endeksleri takip edildi. Ekonomik veriler
beklentilerin Uzerinde gerceklesmeye ve toparlanmaya devam etti. BIST-100 endeksi
haftayr hafif negatif tarafta kapatirken, Dolar/TL 7.32 seviyesinin hemen Uzerinde kapanis
yapti. Faiz tarafinda ise fonlama maliyeti yiikselisine devam etti. 13 Agustos’tan beri
geleneksel yontemli repo ihalelerine gecen TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%10’u ast1. Boylelikle fonlama maliyeti, politika faizinin 175 baz puan uzerine ¢ikmis oldu.
TCMB’nin son yayinladigi toplanti tutanaklarda da fonlama maliyetinin artmaya devam
edebilecegi belirtildi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride veri takvimi yogun. Biiylime, dis ticaret, imalat PMI ve enflasyon gibi
verileri takip edecegiz. Ayrica Dogu Akdeniz’de devam eden ve siiresi uzatilan sismik
arastirma sureciyle beraber Yunanistan ve AB ile ilgili gelismeler de yakindan izlenecektir.
Disanda ise PMI verilerinin yani sira ABD’de istihdam piyasasi verileri de takip edilebilir.

Son haftalarda yatay seyrine devam eden BIST100 endeksinde 1,125-1,143 seviyelerini
direnc olarak takip ediyoruz. 1,075-1,050 ve 1,025 ise destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Yatinmcilara kisa vadede 1,075 zarar-kes seviyesi olmak Uzere pozisyonlarin1 korumalarin
oneriyoruz. Bu hafta Agustos basindan beri devam eden sikismanin kinlimim gorebiliriz.
Ozellikle kurdaki stabilizasyon ile beraber hisse piyasasinda kisa vadeli yikselis ihtimalinin
arttigim diistinliyoruz.
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= Kisa vadeli dalgali seyrine devam eden endekste 1,075-1,025 seviyelerini destek, 1,125-1,143 seviyelerini ise direnc olarak izlemeye devam ediyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlar icin 1,075 destegini zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,125 direncinin asilmasi halinde ise yikselis ivme kazanmasim bekleriz. Bu nedenle yeni
pozisyon almak icin bu 1,125 izlenebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigini diisiinliyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,360 iken, telekomiinikasyon,
perakende, demir-celik ve teknoloji sektoriiniin on planda kalmasin bekliyoruz. Bankacilik endeksi igin ise Ozellikle orta vadede bulundugumuz seviyelerin alim icin
uygun oldugunu disiiniyoruz.

BIST-100; 1,125 seviyesi asiilmadik¢a dalgalanma siirebilir... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi (son 5 yil)
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Haftalik Hisse Portfoyii @ Vakif Yatinm

Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari Veri Takvimi

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

EREGL 8.77-8.66 8.98-9.08 .8 42,621,575

KCHOL 15.3-15.1 15.7-15.9 2.15 11,169,558 1.00

MGROS 38.2-37.8 39.1-39.5 2.89 3,952,313 1.02
SISE 6.06-5.99 6.26-6.39 2.39 112,975,758 1.03

ULKER 22.9-22.6 23.4-23.6 2.34 2,526,578 0.85

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda 6ne ¢ikan hisselerdir. Hisse Portfoyii
Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi  haftalk degisime gore  yapilmaktadir. BIST-100
Yatinmcailann risk yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken 210

oynaklik ve islem hacmini de g6z oOniinde bulundurmasi

gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma 195
(oynaklik) ortalama 2.95 seviyesindedir. 180
165
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 150
yil basindan bu yana ise %8.5 deger kaybetmistir. 135
120
105
90
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Onem

Beklenti

Onceki

M Adu.  Japonya  02:50  Adu. Sanayi Oretimi- Aybk % d 1,2% 1,9%
M Adu. Gin 04:00  Adu. CFLP PMI imalat d 50,7 51,1
M Adu. Gin 04:00  Adu. CFLP PMI imalat Diss d 542
M Adu. Tirkiye  10:00  Adu. Dis Ticaret Dengesi d 2,7 mir
3 Agu. Tirkiye  10:00  Adu. GSYH Tillik % d -10,4% 4,5%
1 Agu. Almanya  15:00  Adu. TUFE- Ayhik % F -0,2% -0,5%
M Agu. Almanya  15:00  Adu. TUFE- Yillik % F 0,2% 0,1%
31 Adu. ingiltere ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapal.
1 Eyl. Cin 04:45  Adu. Caixin PM 1 imalat d 51,3 52,8
1 Eyl. Tirkiye  10:00  Adu. Markit /150 PMI imalat d 569
1 Eyl. Fransa  10:50  Adu. Markit PMI imalat d 52,0 9.0
1 Eyl. Almanya  10:55  Adu. Markit /EME PM 1 imalat d 50,0 53,0
1 Eyl. Almanya  10:55  Adu. fgsizlik Oram % d &,5% 6, 4%
1Eyl.  Awo Bélgesi 11:00  Adu. Markit PMI imalat P 51,7
1 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 55,3
1Eyl.  Awo Bilgesi 12:00  Agdu. fgsizlik Oram F 7.9% 7.8%
1Eyl.  Awo Bolgesi 12:00  Adu. TUFE- Ayhik % d
1 Eyl. Tirkiye  14:00 Tem. BDDK: Bankacihk Sektéri Met Kar/Zarar Durumu d
1 Eyl. ABD 16:45  Adu. Markit PMI imalat d 53,6
1 Eyl. ABD 17:00  Adu. ISH imalat PMI d 54,2
2Eyl.  Awo Bolgesi 12:00 Tem. UFE - aylik % d 0,5% 0,7%
2Eyl.  Awo Bilgesi 12:00 Tem. UFE - ¥illsk % d -3,9% 3,TE
2 Eyl. ABD 15:15  Adu. ADP Istihdam Raporu P 167 Bin
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri d 5,08 6,2%
2 Byl ABD 17:00 Tem. Dayanikl Mal Siparisleri d 11,2%
2 Eyl. ABD 21:00 FED'in Bej Kitabi
3 Eyl. Tirkiye  10:00  Adu. TUFE- ¥illik % d 11,%% 11,8%
3 Eyl. Tirkiye  10:00  Adu. TUFE- Ayhik % d 1,0% 0,6%
3 Eyl. Tirkive  10:00 Adu. Yurt ici UFE - Aybk % d 1,0%
3 Eyl. Tirkiye  10:00  Adu. Yurt igi UFE - Yilbk % d B,3%
3 Eyl. Fransa  10:50  Adu. Markit PMI imalat D51 d 51,9
3 Eyl. Almanya  10:55  Adu. Markit PMI imalat D51 d 50,8
IEyl.  Awo Bilgesi 11:00  Agdu. Markit PMI imalat D51 F 55,1 50,1
3 Eyl. ingiltere  11:30  Agdu. Markit PMI imalat D51 d 80,1
IEyl.  Awo Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satwlar- Ayhk % d 1,7% 5,7%
3 Eyl. ABD 15:20 Haftabk I§suﬂ( Maas1 Bagvurulan d
3 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi d -50,7 mir §
3 Eyl. ABD 16:45  Adu. Markit PMI imalat D1 d 54,8
3 Eyl. ABD 17:00  Adu. ISM imalat D PMI d 58,1
4 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparigleri- Aybk % d 6,0% 27,9%
4 Eyl. Franza 09:45 Tem. Cari Denge ‘ -8,4 mir €
4 Eyl. Tirkiye  14:20  Adu. TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru d 68,5
4 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarm Lrs1 istihdam F| 1,55 mn 1,76 mn
4 Eyl. ABD 15:30  Adu. Issizlik Oram d 3,9% 10,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Aragtwma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



