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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz haftanin ilk yarisi ralliye devam eden kiiresel hisse endeksleri, haftanin ikinci
yarist ABD’de ozellikle teknoloji hisselerinde goriilen satis baskisiyla geriledi. ABD’de
aciklanan ekonomik veriler toparlanmanin devamina isaret ederken, Avrupa PMI verileri
ise yavaslama sinyali verdi. Buna bagli olarak 2020 yilinin ana temasi olan “zayif ABD
dolan” kisa vadede yerini dengelenmeye birakti ve Dolar Endeksi 20 giinlik ortalamasinin
uzerine yukseldi, Euro/Dolar paritesi ise 1.18’in altina geriledi. Kisa vadede bu durum bir
sure daha devam edebilir ancak orta-uzun vadede FED’in agresif, gevsek para politikasinin
devami, ABD secimleri gibi faktorler sebebiyle ABD dolarinin zayif kalacagim diistinliyoruz.

ABD ve Asya’da ekonomik veriler ve salgin ortam1 kismen toparlanirken, Avrupa’da artan
vaka sayilan endise yaratiyor. ABD’de teknoloji sirketlerinde goriulen satis baskisinin da
ana sebebinin ekonomik aktiviteye bagli sektore rotasyon oldugunu diisiiniiyoruz. Son
donemde tum bolgelerden gelen as1 haberleri Ekim-Kasim doneminde daha da sik
konusulacaga benziyor. Nitekim, ABD’de Ekim ay1 sonrasinda basta saglik personeli olmak
lizere tiim sisteme as1 dagitimi yapilabilecegi belirtildi.

iceride ise haftamin en dnemli gelismeleri; 2.ceyrek biiyiime, Agustos ay1 enflasyonu ve
Dogu Akdeniz gerginligi seklinde siralanabilir. Salginin ekonomi Uzerindeki etkilerinin en
yogun hissedildigi ikinci ceyrekte Tirkiye beklentilerin altinda %9.9 daraldi. Sektorel
bazda en yiiksek daralma, tiim diinyada oldugu gibi, % 25 ile hizmet sektoriinde yasanirken
sanayi sektorii de %16.5 daraldi. Agustos ay1 enflasyon verisi de beklentilerin altinda kald1
ve yillik enflasyon %11.77 seviyesinde olustu. Gecen hafta fonlama maliyetinde goriilen
yataylasma kur Uzerinde hafif baski yaratsa da sikilasma adimlarinin devami ile kurdaki
hareketin sinirli kalmas1 beklenebilir. BIST-100 endeksi gectigimiz hafta %2.0 deger
kaybederken, risk primi CDS nispeten giiclu kaldi ve 512 seviyesinde gerceklesti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri takvimi sakin. iceride Hazine nakit dengesi, issizlik oram ve cari denge
aciklanacak. Ayrica Dogu Akdeniz gelismeleri de yakindan izlenecek. Yurtdisinda ise
haftamin en kritik gelismesi ECB para politikas1 toplantisi olacak. ECB’nin son donemde
deger kazanan Euro’dan ne derece rahatsiz oldugunu ve elindeki politika setini mevcut
ortamda nasil uygulayacagi acisindan onemli bir toplanti olacak. Ote yandan ABD’de
aciklanacak olan enflasyon verileri de 6zellikle para birimleri Uzerinde etkili olabilir.

BIST100 endeksi icin 1,075 destegi onemini koruyor. Bu seviye altina gelinmesi halinde risk
azaltarak 1,065-1,035 destekleri takip edilebilir. 1,095 ise kritik direnc seviyesi olarak
izlenmeli ve asilmasi halinde pozisyon artirilmalidir. Kisa vadede yurtdisindaki zayifliga
ragmen iyimserligimizi koruyoruz.
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= Kisa vadeli dalgali seyrine devam eden endekste 1,075-1,035 seviyelerini destek, 1,095-1,125-1,143 seviyelerini ise direnc olarak izlemeye devam ediyoruz. Kisa
vadeli pozisyonlar icin 1,075 destegini zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,095 direncinin asilmasi halinde ise yiikselis ivme kazanmasini bekleriz. Bu nedenle yeni
pozisyon almak icin bu 1,095 izlenebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigini diisiinliyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,360 iken, telekomiinikasyon,
perakende, demir-celik ve teknoloji sektoriiniin on planda kalmasin bekliyoruz. Bankacilik endeksi igin ise Ozellikle orta vadede bulundugumuz seviyelerin alim icin
uygun oldugunu disiiniyoruz.

BIST-100; 1,125 seviyesi asiilmadik¢a dalgalanma siirebilir... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Haftalik Hisse Portfoyii @ Vakif Yatinm
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

EREGL 8.67-8.56 8.86-8.94 .8 41,918,708

KCHOL 14.6-14.5 14.8-14.9 2.15 11,319,860 1.00

MGROS 38.0-37.7 38.7-39.1 2.87 3,750,360 1.01
SISE 6.09-5.92 6.39-6.52 2.39 126,024,714 1.03

ULKER 21.9-21.7 22.2-22.4 2.32 2,538,415 0.85

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s131nda 6ne cikan hisselerdir. Hisse Portfoyii
Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi  haftalk degisime gore  yapilmaktadir.

Yatinmcailann risk yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken 210

oynaklik ve islem hacmini de g6z oOniinde bulundurmasi 195

gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma

(oynaklik) ortalama 2.95 seviyesindedir. 180
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Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020
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yil basindan bu yana ise %10 deger kaybetmistir.
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TSI Beklenti Onceki
7 Evl. Cin 05:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 50,5 mlr S 62,3 mlr §
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylk %{mevs. diizelt.) d 8,9%
7 Byl Tirkiye 17:30  Adu. Hazine llakit Dengesi d -30,8 mlr TL
7 Byl ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
8 Eyl. Japonya  02:50 220 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandrilims)% dl -8,1% -7,8%
8 Eyl. Japonya  02:30 Tem. Ds Ticaret Dengesi (BoP Bazh) i 77,3 milr ¥
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. s Ticaret Dengesi d 15,6 milr €
8 Eyl. Fransa 09:45  Tem. D Ticaret Dengesi | -8 mir €
8 Eyl. Avro Bilgesi 12:00  2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl -12,1% -12,1%
8 Eyl.  Awro Bilgesi 12:00 2C20 GSYH Yilik {mevs. diizelt. %) d -15,0% -15,0%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yillik % d -2,0% -2,4%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. TUFE- Yillik % d 2,40 2,7%
10 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % d 9,3%
10 Eyl. Fransa 09:45  Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % F| 5,1% 12,7%
10 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Orami d 12,9%
10 Eyl.  Awvro Bilgesi 14:45  Adu. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karan dl 0,00% 0,00%
10 Eyl.  Awvro Bilgesi 15:30 AMB Baskan Lagarde'in Basin Toplantisi
10 Eyl. ABD 19:30 Adu. UFE - Aylik % d 0,2% 0,6%
10 Eyl. ABD 19:30 Adu. UFE - yluk % o -0,3% -0,4%
10 Eyl. ABD 19:30  Agu. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
10 Eyl. ABD 17:00  Adu. Toptan Stoklar- Aylk % d 4,9% 8,8%
11 Eyl. Japonya  02:530  Adu. UFE - yllk % o -0,9%
11 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -8,7% -12,5%
11 Eyl. Almanya  09:00  A8u. TUFE- Yillk % | -0,1% -0,1%
11 Eyl. Tiirkiye 0:00  Tem. Cari Denge dl -2,0mlr § -2,93 mlr &
11 Eyl. ABD 19:30  Agdu. TUFE- Aylik % J 0,3% 0,6%
11 Eyl. ABD 15:30 Adu. TUFE- Yillk % d 1,2% 1,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks,

VEY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



