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Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalarda bir 6nceki hafta ABD’de baslayan sert satis baskisinin gectigimiz hafta
nispeten dengeye geldigini gozlemledik. Ozellikle teknoloji sirketlerinde yasanan sert
gerileme sonrasinda bazi yabanci yatinm kuruluslan istatistiklere baglh olarak tepki
alimlar gelebilecegini belirttiler. Ancak biz salgin sonrasinda net sekilde fiyatlanan
sektorel ayrismanin terse dogru calistigin1 diisiinliyoruz. Ozellikle ekonomik veriler
beklentilerin Uzerinde gerceklestikce teknoloji sirketlerinden dongusel sektorlere bir gecis
yasandigin1 ve bunun verilere bagl olarak devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan Kasim
ayinda yapilacak olan ABD baskanlik secimlerinin de endekslerde genel olarak bir baski
yaratabilecegini diisiinllyoruz. Gecen hafta hem ECB hem de ABD enflasyon verilerim
sonrasinda kiresel dolar hareketi dengeye geldi. ABD dolarinda yaklasik 6 aydir siiren
deger kaybinin son 1 ayda dengelendigini goriiyoruz ancak secimlere kadar ABD dolarinda
zayifigin siirmesini bekliyoruz. Kiresel capta asi gelismeleri dalgalanmalara sebep
olurken, kisa vadede ABD senatosunda karara baglanmayan destek paketi de belirsizligi
artinyor. Onumizdeki donemde secim fiyatlamasiyla beraber bu iki gelisme de yoni
belirleyici olacaktir.

iceride ise bir siiredir goriilen negatif ayrisma gecen hafta yerini pozitif ayrismaya birakti.
Dogu Akdeniz gelismeleri yakindan takip edilirken, kurda oynaklik azaldi, BIST100 ise giic
kazandi. Risk primi CDS ise 507 seviyesinden kapamis yapti. Haftanin son gunu ise
Moody’s’in degerlendirmesinde; Tiirkiye’nin kredi notunun 'B1'den 'B2'ye diisliriilmesine ve
not gorunumunu 'negatif’ olarak belirlenmesine karar verildi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta kiiresel capta FED, BoE ve BoJ para politikasi toplantilan takip edilecek. Ozellikle
FED’in karar sonrasi ac¢iklamalarnn onemli olacak. Gecen hafta ECB’nin aciklamalarinin
ardindan Euro yeniden giiclenmisti. ABD’de agiklanan enflasyon verilerinin ardindan FED’in
tonlamas1 kiresel dolar fiyatlamasi agisindan kritik olacaktir. Ote yandan Avrupa’da
enflasyon ve sanayi uretimi verileri de takip edilebilir. Iceride ise sanayi uretimi, konut
verileri, biitce dengesi ve TCMB beklenti anketi aciklanacak. Ancak Dogu Akdeniz
gelismeler yine fiyatlamalar acisindan onemli olacaktir ki simdilik piyasalar icin olumlu bir
ortam hakim.

BIST-100 endeksinde 1,095-1,075 destek seviyeleri iken 1,110-1,125 ve 1,143 direnc
seviyeleri olarak izlenmelidir. 1,125 uzerinde pozisyonlar artirlabilir. Genel gorinim
pozitif olmakla beraber, 1,095 seviyesini zarar-kes olarak belirliyoruz.
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= Kisa vadeli dalgali seyrine devam eden endekste 1,095-1,075 seviyelerini destek, 1,125-1,143 seviyelerini ise direnc olarak izlemeye devam ediyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlar icin 1,095 destegini zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,125 direncinin asilmasi halinde ise yikselis ivme kazanmasim bekleriz. Bu nedenle yeni
pozisyon almak icin bu 1,125 izlenebilir.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigini diisiinliyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,360 iken, telekomiinikasyon,
perakende, demir-celik ve teknoloji sektoriiniin on planda kalmasinm bekliyoruz. Bankacilik endeksi icin ise 0zellikle orta vadede bulundugumuz seviyelerin alim icin
uygun oldugunu disiiniyoruz.

BIST-100; 1,125 seviyesi asiilmadik¢a dalgalanma siirebilir... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Haftalik Hisse Portfoyii @ Vakif Yatinm

Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari Veri Takvimi

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

ARCLK 22.5-22.2 23.0-23.2 2. 11,645,561
ECILC 6.55-6.48 6.71-6.8 3.38 37,913,748 0.71
EREGL 9.04-8.93 9.22-9.29 1.87 41,182,822 0.76
SASA 15.5-15.4 15.8-16.0 3.54 27,629,794 1.24
TOASO 22.9-22.5 23.6-23.8 2.35 2,698,445 0.94
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . R
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda one cikan hisselerdir. Hisse Portfoyi
Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi  haftalk degisime gore  yapilmaktadir.
Yatinmcailann risk yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken 210
oynaklik ve islem hacmini de g6z oOniinde bulundurmasi 195
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yi1llik standart sapma 180
(oynaklik) ortalama 2.95 seviyesindedir. -
150
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 135
yil basindan bu yana ise %9 deger kaybetmistir. 120
105
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Tsi 0 Beklenti
14 Byl Japonya  07:30 Tom. Sanayi Urotimi- Aylk % d B,0%
14 Byl Japonya  07:30 Tom. Kapasito Kullanim Oram -Ayhk % d 6,2%
14 Eyl. Tiirkiye 10:00  Tem. Sanayi Urotimi- Aylk % d 17,6%
14 Eyl. Tiirkiye 10:00  Tem. Sanayi Urotimi- Yillk % d 4,8% 0,1%
14 Eyl.  Awro Bilgosi 12:00 Tom. Sanayi Uretimi - (gabsma giinii diizelt.-Yiluk %) d -8,2% -12,3%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Sanayi Urotimi- Yillk % d 5,1% 4,8%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Porakende Satislar- Yillik % d 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. ILO igsizlik Oram (3 aylk) dl 4,2% 3,9%
15 Byl Fransa 09:45  Agu. TUFE- Yalok % d 0,8%
15 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Konut Satislar d 229 Bin
15 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Konut Satislar- Yillik % d 124,3%
15 Eyl. Tiirkiye 11:00  Agu. Biit¢e Dengesi d -29,7 mir &
15 Eyl. Almanya  12:00  Eyl. Zow Beklenti Endeksi F 70,0 71,5
16 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Dis Ticaret Dengesi d S1,0mlr ¥ 10,9 mlr ¥
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylik % d 0,1% 0,4%
16 Eyl.  ingiltere  09:00  Adu. TUFE- Vilbk % d 0,6% 1,0%
16 Eyl.  Awro Bolgesi 12:00 Tem. g Ticaret Dengesi Fil 12,6 mir € 21,2 mir €
16 Eyl.  Tirkiye  14:30  Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 2,7%
16 Eyl. ABD 15:30  Adu. Porakende Satislar -Aylikd d 1,1% 1,2%
16 Eyl. ABD 17:00  Tem. islotme Stoklar Fi 0,2% -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Karan d %0,0-0,25  %0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskam Powell'in Basin Toplantist
17 Byl Japonya  06:00  Agu. BOJ Para Politikas1 Toplantisi F -0,10%
17 Byl.  Awro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Valuk % d 0,2% -0,2%
17 Byl.  Awro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aybk % F 0,4% -0,4%
17 Byl ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar F 0,1% 0,1%
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclan d 1,49 mn 1,5 mn
17 Byl ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar -Aybik % d 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30 Byl Philadelphia FED Imalat Endaksi d 21,0 17,2
17 Byl ABD 15:30  Agu. Haftalk issizlik Maas1 Baswurulan d
18 Eyl. Japonya  02:30  Agu. TUFE - Yilbk % d 0,2% 0,3%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. (FE - Aylik % d 0,1% 0,2%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. (FE - Yillik % d -1,8% -1,7%
18 Eyl. Tiirkiye 14:30 Byl TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % d 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30 2¢20 Cari Denge d -162,7 mlr $ -104,2 mir §
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gistergoler Endeksi % d 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endoksi d 74,5 74,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Stratoji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



