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Piyasa Gelismeleri

ABD’de zayif gecen Eylul ayinin ardindan gecen hafta guclu yukselis izledik. Meclis’te
goriisiilen tesvik paketinde halen bir uzlasi saglanamasa da secim oOncesi sinirli, secim
sonras1 da daha kapsamli bir paketin kabul edilebilecegi beklentisi piyasalar giicli
tutuyor. Ote yandan Demokrat baskan adayir Biden anketlerde yansi 12 puan oOnde
gotiirliyor. Biden’in secimi kazanmasi ihtimali 6zellikle Senato cogunlugunu da alabilecegi
beklentisiyle “mavi dalga” kavramiyla pozitif fiyatlaniyor. ABD’de bu hafta bilanco sezonu
baslayacak, secim fiyatlamasiyla baslayan sektorel rotasyon bu anlamda devam edebilir.
Asya piyasalarinda genel olarak ekonomik toparlanmanin fiyatlara pozitif yansidigim
izliyoruz. Avrupa’da ise artan vaka sayilan yeniden bazi kisitlamalar giindeme getirmis
durumda. Ozellikle ECB baskam Lagarde’in da Powell gibi sik sik daha fazla mali tesvike
ihtiyac oldugunu belirtmesi hisse piyasalan icin beklenti yaratiyor.

iceride ise normallesme adimlarimin siirmesi ile TL varliklar pozitif fiyatlamyor. BIST100
endeksi gectigimiz haftay1 1,165 seviyesinden kapatirken, risk primi CDS 500 seviyelerine
geriledi. Dolar/TL kurunda ise 7.95 seviyesi test edildi. 22 Ekim TCMB faiz karan
oncesinde fonlama maliyeti %11.64 seviyesine yikseldi. TCMB’nin faiz artinminin ardindan
BDDK’dan swap ve aktif rasyo diizenlemelerinin ardindan, Hazine’nin de Eurobond ihracina
gelen yuksek talep TL varliklan pozitif etkiledi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de gorusilen tesvik paketinin yam sira, bilancolar ve adaylann acik
oturumlan takip edilecek. ABD’de ozellikle mali tesvik paketinin tutan ve icerigi kisa
vadede en onemli katalizor olarak takip ediliyor. Ote yandan ABD ve Avrupa’da
aciklanacak olan enflasyon verileri de yakindan izlenecek. ECB Baskam Lagarde’in hafta
boyunca konusmalar ozellikle Euro/Dolar paritesi acisindan belirleyici olabilir. Iceride ise
sanayi Uretimi, cari denge ve biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yan sira, Dogu
Akdeniz konusundaki gelismeler takip edilecek.

BIST-100 endeksinin kisa vadede 1,200 hedefini korudugunu disiiniiyoruz. Endekste 1,150-
1,140 destek bolgesi olmak Uzere pozisyonlar tasinabilir. Ay sonu baslayacak bilancolar
oncesinde sektorel ayrnismalar one c¢ikacaktir. 1,140 stop-loss olmak Uzere kisa vadeli
iyimserlik surecektir.

AOFM %11.56 seviyesine yikseldi
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= Kisa vadeli dalgali seyrine devam eden endekste 1,140-1,25 seviyelerini destek, 1,180-1,200 seviyelerini ise direng olarak izliyoruz. Kisa vadeli pozisyonlar icin 1,125
destegini zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,140 seviyesi lizerinde iyimserligin korunmasini bekliyoruz.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigim disiiniiyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,360 iken, bankacilik,
telekomiinikasyon, beyaz esya ve demir-celik sektorlerinin on planda kalmasini bekliyoruz.

BIST-100; 1,180-1,200 bolgesi hedefleniyor... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

BIMAS 69.4-68.8 70.3-70.6 2.0 3,761,982

KCHOL 14.4-14.2 14.8-14.9 2.1 14,297,898 1.01
SASA 16.6-16.6 16.9-17.0 3.45 24,028,227 1.22

TTKOM 7.15-7.04 7.31-7.36 2.51 24,666,990 1.23
YATAS 8.88-8.67 9.22-9.35 2.76 2,751,364 1.12

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda one cikan hisselerdir.

Hisse Portfoyi

Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi  haftalk degisime gore  yapilmaktadir. 210
Yatinmcailann risk yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken
oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 195
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yi1llik standart sapma 180
(oynaklik) ortalama 2.74 seviyesindedir. 165
150
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 135
yil basindan bu yana ise %6 deger kaybetmistir. 120
105
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Ulke TSi  Donem i Onem Beklenti Onceki
12 k. Japonya  02:50 Byl UFE - allik % d -0,5% 0,5%
12 Eki.  Torkiye  10:00  Agu, Cari Denge d 4e0mrs 1,82 mir §
12 Eki. Tirkiye  10:00  Tem. Issizlik Oram d 13,4%
13 Eki. Cin 05:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi d 59,95 mir 5 58,93 mir §
13 Eki. ingiltere  09:00  Agu. ILO fgsizlik Oram (3 aylk) d 4,1% 4,1%
13 Eki. Almanya  09:00 Byl TUFE- Yillk % d -0,7% 0,0%
13Eki.  Torkiye  10:00  Agu, sanayi Oretimi- viluk % d 6,1% 4,4%
13 Eki. Almanya  12:00  Eki. Zew Beklenti Endeksi 4 70,0 77,4
13 Eki. ABD 15:30 IMF "Global Ekonomik Gariiniim" Raporu
13 Eki. ABD 15:30 Eyl TUFE- Aylk % d 0,2% 0,4%
13 Eki. ABD 15:30 Eyl TUFE- Yilbk % d 1,2% 1,3%
14 Eki. Japonya  07:30  Adu. sanayi Uretimi- Aybk % d 1,7%
14 Eki. Japonya  O7:30  Adu. Kapasite Kullanim Orani -Ayhk % d 9,6%
14 Eki.  Awro Bilgesi 11:00 AMB Baskam Lagarde konusmast
14 B, Awo Bilgesi 12:00  Adu. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) d 0,4% 4,1%
14 Eki. ABD 15:30 Eyl UFE - Aylk % d 0,2% 0,3%
14 Eki. ABD 15:30 Byl UFE - vallik % d -0,3% 0,2%
15 Eki. Cin 04:30 Eyl UFE - vilbk % i -1,9% -2,0%
15 Eki. Gin 04:30 Byl TUFE- Yillk % d 1,8% 2,4%
15 Eki. Fransa  09:45  Eyl TUFE- Yillk % d 0,0% 0,2%
15 Eki. Tirkiye  10:00  Eyl. Konut Satislan d 170 Bin
15 Eki. Tirkiye  11:00  Eyl. Biit¢e Dengesi d 28,2 mir TL
15 Eki. ABD 15:30  Eki. Mew York FED Sanayi Endeksi d 16,5 17,0
15 Eki. ABD 15:30  Eki. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,5 15,0
15 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular d 857 bin
15 Eki.  Awro Bilgesi 17:00 AMB Baskam Lagarde konusmas
16 Eki.  Awro Bilgesi 12:00  Agu. Dig Ticaret Dengesi dl 27,9 mir €
16 Eki.  Awo Billgesi 12:00  Eyl. TUFE- Aylk % d 0,1% 0,4%
16 Eki.  Awo Billgesi 12:00  Eyl. TUFE- Yillk % d -0,3% 0,2%
16 Eki. Tiirkiye 14:30 Eki. TCMB Beklenti Anketi- il Sonu TUFE % i 11,5%
16 Eki.  Torkiye  14:30  Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aybk % d 1,4%
16 Eki. ABD 15:30 Eyl Perakende Satslar -Ayhks: i 0,5% 0,6%
16 Eki. ABD 16:15  Eyl Sanayi Oretimi- Aybk % d 0,4% 0,4%
16 Eki. ABD 16:15  Eyl Kapasite Kullamrm i 71,8% 71,4%
16 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tuketici Gliven Endeksi il 81,0 80,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



