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Piyasa Gelismeleri

ABD’de piyasalar mali tesvik paketi cercevesinde sekillenmeye devam ediyor. Gecen hafta
boyunca yapilan gorismelerden bir sonu¢ ¢cikmamasi piyasalarda dalgalanmaya sebep
olmustu ancak hafta sonu yapilan gorusmelerde 20 Ekim Sali gunu icin bir goriisme
belirlendi. Bu nedenle de piyasalarda bu beklentilerle pozitif bir seyir izleniyor. Cin
tarafinda aciklanan ekonomik veriler karsik gerceklesirken, buyume verisinin beklentilerin
altinda kaldiginm1 sanayi Uretimi ve perakende satislar verilerinin ise genislemeye isaret
ettigini gozlemledik. ABD’de 3 Kasim secimleri oOncesi son acik oturum bu hafta
gerceklesecek. Son anketlerde Trump’in farki biraz daha kapatmasi ve Biden ile ilgili
skandal iddialart bu oturumun onemini de artiniyor. Ancak yine de haftaya baslarken
yurtdis1 piyasalardan olumlu sinyal aliyoruz.

iceride ise TL varliklanin giic kazanmaya devam ettigini izliyoruz. BIST100 endeksi haftayi
1,192 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL 7.92, risk primi CDS ise 520 seviyelerinden islem
goriiyor. Gecen hafta aciklanan TCMB beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %
11,46'dan 11,76'ya ¢cikti. 12 ay sonras1 TUFE beklentisi ise %10,15ten 10,53'e yukseldi. Ote
yandan Karadeniz kesfedilen dogalgaz rezervine de 85 milyar metrekiip eklendi, boylelikle
yeni rezerv 405 milyar metrekiip olarak aciklandi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta kuresel capta Ekim ay1 oncu PMI verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa’da Brexit
konusundaki gelismeler ve vaka sayilarina bagli olarak vyapilabilecek kisitlamalar
izlenecek. Ancak yurtdisi piyasalar acisindan en kritik gelisme 20 Ekim Sali gunu yapilacak
olan mali tesvik paketi gorismeleri olacak. Ayrica 22 Ekim’de de ABD baskan adaylan
secim oncesinde son acik oturuma katilacak. Iceride ise en 6nemi gundem maddesi TCMB
faiz karan olacaktir. Piyasa beklentisi 200 baz puan faiz artinmi olacagi yoniinde
sekilleniyor. Son sikilastirma adimlanyla fonlama maliyeti %12’yi asarken, politika faizi %
10.25’te bulunuyor.

Bu hafta 3.ceyrek bilanco sezonu aciliyor. BIST-100 endeksinin bilancolarla beraber
yukselisine devam etmesini bekliyoruz. 1,200-1,215 ilk direnc bolgesi iken bu bolge
uzerinde 1,245 direncini ana hedef olarak belirliyoruz. 1,183-1,170 ise onemli destek
seviyeleridir.
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Fonlama Maliyeti %12'yi asti, 1 aylik swap faizi %11.62, politika faizi ise %10.25.
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= Kisa vadeli yiikselen kanal icinde hareketine devam eden endekste 1,170-1,140 seviyelerini destek, 1,200-1,215 seviyelerini ise direnc olarak izliyoruz. Kisa vadeli
pozisyonlar icin 1,180 destegini zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,170 seviyesi lizerinde ise iyimserligin korunmasim bekliyoruz.

= Uzun vadeli perspektifte ise endeksin halen potansiyel tasidigim disiiniiyoruz. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,360 iken, bankacilik,
telekomiinikasyon, beyaz esya ve demir-celik sektorlerinin on planda kalmasini bekliyoruz.

BIST-100; 1,180-1,200 bolgesi hedefleniyor... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 6.54-6.47 6.74-6.87 . 17,354,511
OZKGY 4.47-4.40 4.60-4.66 2.91 7,619,805 1.17
SOKM 12.1-12.0 12.3-12.4 2.69 5,387,450 0.83
TCELL 16.2-16.1 16.5-16.6 2.02 21,057,391 0.76
VESTL 17.8-17.7 18.2-18.4 2.99 5,135,772 1.09
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . v e
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181Inda one cikan hisselerdir. Hisse Portfoyu
Destek-direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi  haftalk degisime gore  yapilmaktadir.
Yatinmcailann risk yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken 210
oynaklik ve islem hacmini de g6z oOniinde bulundurmasi 195
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma 180
(oynaklik) ortalama 2.74 seviyesindedir. 16
150
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 135
yil basindan bu yana ise %3 deger kaybetmistir. 120
105
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Ulke TSi Dinem i Onem  Beklenti Onceki

19 Eki. Japonya  02:50  Eyl. D Ticaret Dengesi d 989,8 mir ¥ 248,6 mir ¥
19 Eki. Gin 05:00 3020 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 3,2% 11,5%
19 Eki. Gin 05:00  3C20 GSYH Yillik % F 5,2% 3,2%
19 Bk, cin 05:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yilik % d 5,8% 5,6%
19 Eki. cin 05:00 Byl Perakende Satslar- Yillik % d 1,8% 0,5%
19 Eki. ABD 15:00 Fed Baskan Powell konusmasi

20 Eki. Almanya  09:00  Eyl. UFE - Aylk % d 0,0%
20 EKi. Almanya  0%:00  Eyl. UFE - yillk % d 4,2%
20 Eki. ABD 15:30 Byl Konut Baslangiclan d 1477 min - 1.416 min
20 Eki. ABD 15:30 Eyl. Iingaat izinleri d 1.520 min 1.476 min
21 Eki. ingiltere  ©09:00 Byl TUFE- Aybk % d 0,4% 0,4%
21 Eki. Ingiltere 000  Eyl. TUFE- Yilbk % F 0,4% 0,2%
21 Eki. ABD 21:00 FED"in Bej Kitab

22 Eki. Tiirkiye 10:00 Eki. Tuketici GUven Endeksi d 82,0
22 Bki. Tiirkiye 14:00 TCMEB PPK Faiz Karan Toplantisi(Haftabk Repo Faizi) dl 10,25%
22 Eki. ABD 1530 Eyl Haftalk Issizlik M aag1 Basvurulan d 898 bin
22 EBki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Giistergeler Endeksi % F 0,8% 1,2%
22 Eki.  Awro Bolgesi 17:00 Eki. Tuketici GUven Endeksi d -15,0 -13,9
22 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. EL Konut Satislan Fi 6,25 min 6,00 min
22 Eki. ABD 17:00  Eyl. 2. El Konut Satislan - Aybk % Pl 2,4% 2,4%
22 Bki. Tiirkiye 3C2o TAV Havalimanlan Holding finansal sonug larm agiklayacak.

23 Eki. Japonya  02:30  Eyl TUFE - Yillik % d 0,2%
23 Eki. Fransa 10:15 Eki. Markit PMI imalat d 51,0 51,2
23 Eki. Fransa 10:15  Eki. Markit PMI imalat D d 46,0 47,5
23 Eki. Fransa 10:15  Eki. Markit PMI Bilesik d 47,0 48,5
23 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit/BME PMI imalat d 55,7 56,4
23 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit PMI Imalat Dig1 d 46,0 47,5
23 Eki. Almanya  10:30 EKi. Markit/BME PMI Bilesik d 53,5 54,7
23 Eki.  Awro Bolgesi 11:00 Eki. Markit PMI imalat F 53,1 53,7
23 Eki.  Awro Bilgesi 11:00  Eki. Markit PMI imalat Dt d 47,0 48,0
23 Eki.  Awro Bolgesi 11:00 Eki. Markit PMI Bilesik d 49,3 50,4
23 Eki. Ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI imalat F 54,3 54,3
23 Eki. Ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI imalat D Fi 55,0 55,1
23 Eki. ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI Bilesik d

23 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat d 53,2
23 Eki. ABD 16:45  Eki. Markit PMI imalat D Fi 54,6
23 Eki. ABD 16:45  Eki. Markit PMI Bilesik Fi 54,3
23 Bki. Tirkiye 3C20 Arcelik finansal sonug lanm acklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



