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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz haftaya as1 gelismeleriyle oldukca pozitif bir baslangic yapan kiiresel hisse
piyasalari, bu haftaya da iyimser bir goriinimle basliyor. Hatirlatmak gerekirse diinya
capinda 10 as1 calismasinin son faz olan 3. faza gectigi biliniyor. Ancak Pfizer-BioNtech
ortak calismasi olan asida beklentilerin otesinde %90 etkinlik bildiriliyor. Daha once
otoriteler as1 calismalarindan %50-60 etkinlik beklediklerini aciklamisti, bu acidan da
oldukca onemli bir gelisme. Bu gelisme ile beraber kiresel capta risk algis1 artti ve hem
sektorel fiyatlamalar hem de ekonomik toparlanma fiyatlamalan one c¢ikti. ABD’de
teknoloji sirketleri deger kaybederken, dongiisel mali sektor, havacilik, turizm gibi
sektorlerde pozitif fiyatlama izlendi. Ote yandan salgindan bu yana baski altinda kalan ve
Biden’in secilmesiyle toparlanmakta zorlanan petrol fiyatlarinda da guclu bir yukselis
izleniyor. Tabi ki asinin bu kisa yetismeyecegi biliniyor ancak 2021 yili beklentileri
acisindan oldukca umut vaadeden bir gelisme oldugunu da belirtmek gerekiyor. Ote
yandan kuresel capta koronavirls vaka sayilart hizla artmaya devam ediyor. Avrupa ve
ABD’de kisitlamalar gindemde. Buna karsin merkez bankalari, mali tesvik ihtiyacindan
bahsetmeye devam ediyor, ozellikle Aralik ayinda major merkez bankalarindan da yeni
adimlar bekleniyor. ABD’de secilmis baskan Biden’a karst Trump’in destekleyicilerinin
gosterileri surerken, bu hafta uzun vadeli ekonomik ve buyume planlarinin agiklanmasi
bekleniyor. Bu asamada gecen hafta baslayan sektorel rotasyon bu planlarla beraber daha
da belirginlesebilir.

iceride ise TL varliklarda giiclii bir ralli izleniyor. Gecen haftaya ekonomi yonetimindeki
degisikliklere baslayan TL varliklar as1 gelismeleri ile yurtdisi piyasalarinda destegini
arkasina ald1 ve ciddi deger kazanimlan gozlendi. BIST-100 endeksi haftayi rekor seviye
1,291 seviyesinden kapantirken, islem hacminde de tarihi rekor seviyelere gelindi. Dolar/
TL %12 civarinda gerilerken, risk primi CDS ise Mart ayindan bu yana ilk kez 400 seviyesinin
altina geldi. Ozellikle Baskan Recep Tayyip Erdogan’in hem ekonomi hem de hukuk
alaninda reformlarin yapilacagini ve yatirimci dostu bir ortam yaratilacagini aciklamasi
hareketin daha da giiclenmesini sagladi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de ve iceride onemli ekonomik veriler aciklanacak. ABD’de sanayi uretimi,
kapasite kullanimi, konut piyasasi verileri ve haftalik issizlik basvurulan takip edilirken,
iceride en 6nemli giindem TCMB’nin faiz karan olacak. Piyasa beklentisi TCMB’nin haftalik
repo faizini 400 baz puan artiracag1 yoniinde. Ote yandan faiz koridoruna iliskin fonlama
yapisinda da sadelesme beklentisi mevcut.

BIST-100 endeksinin bu hafta da giiclinii korumasini bekliyoruz. TCMB kararlarina da bagli
olarak 1,350 hedefimizi koruyoruz. 1,265 seviyesini ise kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-
kes seviyesi olarak takip ediyoruz.
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S&P500 endeksi icin ylkselis potansiyeli sinirli da olsa korunuyor.

PPK 6ncesinde faiz artirirm beklentileri 350-450 baz puan ekseninde kiimeleniyor.
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= Kisa ve orta vadeli teknik goriinumi giclu olan BIST100 endeksinde, 1,300 lzerinde 1,350 seviyesi hedefleniyor. 1,275-1,265 destek seviyeleri olarak one cikarken,
1,300 uzerinde kisa vadede ivme kayb1 beklenebilir.
= 3.ceyrek bilanco sezonunda bankalar ve 6zellikle BIST30 sirketlerinin finansallanim glcli bulduk. Bu asamada kisa vadede ivmelenen BIST’te bu sirketlerin 6n planda
kalmasim bekleriz. Ozellikle emtia grubu sirketlerinin performanslarim surdirmesini bekliyoruz. Yil sonuna kadar bankalar, telekomunikasyon, demir-celik ve

petrokimya sektorii tercih edilebilir. Dayanmikl tiilketim sektoriinde ise gerilemeler alim firsati olarak degerlendirilmelidir. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef
fiyatimiz 1,483 iken, bankacilik ve petrokimya sektoriinde yukselis potansiyelini daha yuksek goriyoruz.

BIST-100; 1,300 hedefimize gelindi, 1,350 ana diren¢ konumunda... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSA 9,77-9,63 10,1-10,3 2,3 6.480.119 0,8

KOZAL 74,5-73,5 76,3-77,0 2,30 1.697.886 0,69
SASA 16,8-16,5 17,4-17,8 3,40 15.788.966 1,20
TCELL 15,8-15,5 16,3-16,5 2,06 25.417.138 0,78
TUPRS 87,8-86,9 89,9-91,1 2,19 8.623.195 0,91

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda One cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyi
direng seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon -
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 6niinde bulundurmasi 210
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 195
ortalama 2.69 seviyesindedir. 150
165
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 yil 150
basindan bu yana ise %17 deger kazanmistir. 135
120
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Ulke TSi Dénem Onem  Beklenti Onceki

16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) di 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yilhklandinlms)% F 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % di 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Perakende Satislar- Yillk % 4 4,90% 3,30%
16 Kas. Japonya  O07:30  Eyl Sanayi Uretimi- Aylik % F 4,00%
16 Kas. Japonya 07:30  Eyl Kapasite Kullamim Oran -Aybk % d 2,90%
16 Kas. Tiirkiye  10:00  Eki. Konut Satislan d 137 Bin
16 Kas. Tirkiye  11:00  Eki. Biitce Dengesi P -29,7 mir TL
16 Kas. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskam Lagarde konusmas!

16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi di

17 Kas. Tiirkiye  14:30  Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl

17 Kas. ABD 16:30  Eki. Perakende Satislar -Ayliki di 0,50% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Ayhk% d 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 17:15  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % di 0,80% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15  Eki. Kapasite Kullanmim d 72,10% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00  Eyl. isletme Stoklan d 0,40% 0,30%
18 Kas. Japonya  02:50  Eki. Dhs Ticaret Dengesi d 2500 mir ¥ 687,Bmir ¥
18 Kas. ingiltere  10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,60% 0,50%
18 Kas. ingiltere  10:00  Eki. Uretici Cikty Fiyatlan-Yillik® F -0,90% -0,90%
18 Kas.  Avro Bdlgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % F | 0,208 0,10%
18 Kas. Awro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- illk % d -0,30% -0,30%
18 Kas. ABD 16:30  Eki. Konut Baslangiclan d 1,44 mn 1,41 mn
18 Kas. AED 16:30  Eki. Insaat izinleri Fi 1,57 mn 1,55 mn
19 Kas. Tirkiye  14:00 TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 15,00% 10,25%
19 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi d 22,0 32,3
19 Kas. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Baswurulan F 755 bin
19 Kas. ABD 18:00  Eki. CB Gncil Gostergeler Endeksi % d 0,60% 0,70%
19 Kas. ABD 18:00  Eki. 2. EL Konut Satislan F 6,45 mn 6,54 mn
19 Kas. ABD 18:00  Eki. 1. El Konut Satislan - Ayhk % d 5,00% 9,40%
20Kas.  Japonya 02:30  Eki. TUFE - Yillk % d -0,70% -0,30%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,40%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Yillik % d -1,00%
20 Kas. Turkiye  10:00  Kas. Tiiketici Giiven Endeksi dl 81,9
20 Kas. Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskam Lagarde konusmas!

20 Kas. Avro Bilgesi 18:00 Kas. Tiiketici Giiven Endeksi d 17,4 -15,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



