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Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalarda asi gelismeleri fiyatlanmaya devam ediyor. ABD endeksleri gecen
hafta rekor seviyeleri tazelese de haftay1 kar satislariyla kapatti. ABD Hazine Bakanligi ile
FED arasinda ortaya c¢ikan, kullamlmayan COVID-19 fonunun iadesine yonelik gerginlik
endeksler uzerine baski yaratsa da etkisi gecici oldu. |ki taraftan da piyasa genisleme
adimlarinin devamini bekliyor. Hukimet kanadinda mali tesvik paketinin 11 Aralik’a kadar
gorusulmesi beklenirken, FED’den de Aralik ayina iliskin daha guvercin beklentiler mevcut.
Ancak son donemde yogunlasan as1 gelismeleri bu beklentileri torpiileyebilir. Hatirlatmak
gerekirse Pfize-BioNtech ortak calismasi olan ve %95’e yakin etkinlik gosteren as1 FDA
basvurusunu yapti. Aralik ay1 icinde Uretime baslanmasi, Nisan ayina kadar da yetiskinlere
dagitiminin bitmesi planlaniyor. Pfizer’in ardindan Moderna’nin da %95’e yakin etkinlikte
bir as1 gelistirdigi haberleri, riskli varliklar1 ve petrol fiyatlarin1 destekliyor. Mevcut
beklenti, her ne kadar vaka sayilarn su anda yuksek olsa da 2021 yili icinde salginin sona
erecegi seklinde. Buna bagli olarak da ekonomik toparlanma beklentileri petrol fiyatlarini
ve salgindan dolay1 geride kalan sektor hisselerini olumlu etkiliyor. Ote yandan salginin
merkezi haline gelen Avrupa’da kisitlamalar sonuc veriyor. Ozellikle Fransa ve Ingiltere’de
kisitlamalarin gevsetilmesi beklentisi hakim. Bu durum Euro bolgesi fiyatlamalarini olumlu
etkiliyor. Asya tarafinda ise salginin etkin kontroluyle beraber giiclenen ekonomik
gostergeler dikkat cekiyor. Japonya’da buyume beklentilerin Uzerinde gerceklesirken,
piyasalarda da iyimserlik siriyor.

iceride ise yeni ekonomi yonetimiyle beraber olusan pozitif hava devam ediyor. TCMB’nin
beklentileri karsilayan faiz karan bu havay1 daha da guclendirdi. TCMB, haftalik repo
faizini 475 baz puan artirarak %15’e cekti ve fonlamanin bu kanal lizerinden yapilacagin
belirtti. Boylelikle daha sinmirli bir sikilastirma yaparak sadelesmeye gidildi, bu adim ile
beraber tum TL varliklarda ralli izlendi. 9 Kasim’da baslayan hisse rallisinde, BIST100
endeksi rekor hacimle, rekor seviyeye ulasti. TL sepet bazinda %12 deger kazandi, risk
primi CDS ise 550°den 370 seviyelerine geriledi. TCMB’nin faiz artirimi sonrasinda reel faiz
%3’lere geldi. Gelismekte olan ulke ortalamasi da bu seviyelerde bulunuyor. Bu nedenle
onumiizdeki donemde yabanci yatirimcr ilgisinin devaminm gorebiliriz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta kuresel capta aciklanacak hizmet PMI verileriyle baslayacak. Haftanin devaminda
ABD’den imalat PMI, kisisel harcamalar, dayanikli mal siparisleri ve FED toplanti
tutanaklan takip edilecek. Iceride ise kapasite kullanim oram, guven endeksleri ve TCMB
Finansal Istikrar Raporu yayinlanacak. Ancak daha da onemli BDDK’dan aktif rasyo
konusunda diizenleme bekleniyor.

BIST-100 endeksinde iyimserligin devam etmesini bekliyoruz. 1,295 zarar-ke seviyesi
olmakla beraber 1,350-1,390 seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz.
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ABD’de son 10 yilda Kasim aylari pozitif geciyor, Aralik ayinda ise yilkselisler yavasliyor.
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TCMB politika faizini 475 baz puan artirarak %15’e ¢ekti, reel faiz %2.8'e yikseldi.
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Kisa ve orta vadeli teknik goriinimi giiclu olan BIST100 endeksinde, 1,300 Uzerinde 1,350 seviyesi hedefleniyor. 1,310-1,295 destek seviyeleri olarak one cikarken,
1,295 destegi zarar-kes seviyesi olmak iizere hisse pozisyonlarinin korunmasini 6neriyoruz.

3.ceyrek bilanco sezonunda bankalar ve 6zellikle BIST30 sirketlerinin finansallanim glcli bulduk. Bu asamada kisa vadede ivmelenen BIST’te bu sirketlerin 6n planda
kalmasim bekleriz. Ozellikle emtia grubu sirketlerinin performanslarim surdirmesini bekliyoruz. Yil sonuna kadar bankalar, telekomunikasyon, demir-celik ve

petrokimya sektorii tercih edilebilir. Dayanmikl tiilketim sektoriinde ise gerilemeler alim firsati olarak degerlendirilmelidir. BIST-100 endeksi icin 12 aylik hedef
fiyatimiz 1,483 iken, bankacilik ve petrokimya sektoriinde yukselis potansiyelini daha yuksek goriyoruz.

BIST-100; 1,350 hedefimizi koruyoruz...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKBNK 6,41-6,32 6,58-6,66 2,3 115.230.882 1,2

AKSA 10,4-10,1 11,0-11,3 2,30 7.096.638 0,80
EKGYO 1,91-1,89 1,95-1,97 2,54 270.194.824 1,18
TCELL 16,0-15,9 16,2-16,3 2,06 26.160.894 0,78
TUPRS 88,2-87,3 90,6-92,1 2,19 8.315.574 0,91

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . o e
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda One cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoy
direng seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100

haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon

. - o) 240
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 6niinde bulundurmasi 925
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 510
ortalama 2.69 seviyesindedir. 105
180
Hisse Portfoyiimiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 yil 165
basindan bu yana ise %19 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig 150
tarihten bu yana BIST-100 endeksinin %82 tGzerinde performans kaydetmistir. 135
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Onem Beklenti Oneceki

13Has.  Torkiye 11:00  Eki. Yabane: Tiyaretei Sayus d 59, 40%
I3Mas.  Framsa 1115 Kas Markit PRI lmalst d a3 51,30
I3Kas,  Framsa  11:45 Kas Markit PMI kmalaz D d 80 46,50
I3Mas,  Mbmanya  11:30  Kas Markit /BME PMI |ralat d 56,30 58,20
I3Mas,  Mbmanya  11:30  Kas Markit PMI knalas D d 4,0 49,50
13Mas. Awe Bolgesi 1200 Kas Markit PRI lmalst d 53,10 54,80
Z3Kas, Awo Bolgesi 1200 Kas. Markit PMI kmalaz D d 43,50 46,590
I3Has.  Imgltere 1230 Kas Markit PRI lmalst d 53,30 53,30
I3Has.  Imgltere 1230 Kas Markit PMI knalas D d 52,1 52,30
13 Has. ABD 1630 B hicage Ulussl Aktivite Endekai d 077
13 Has. ABD 1745 Kas. Markit PRI lmalst d 53,40 53,40
13 Has. ABD 1745 Kas. Markit PMI knalas D d 54,60 56,90
I3Has.  Japonya Japanya'da pivasalar tatl nedeniyle kapal olse sk,

24 Has,  Torkiye  10:00  Kas Reel Kesim Given Endeksi d 108, 10
I4HMas,  Torkiye  10:00  Kas Kapasite Kullanwm d 75 45
I4Mas,  Torkiye  10:00  Kas SektErel Given Endebsleri d

I4Has,  Abnanya  10:00 320 GEYH Ceyreksel jrevs. dizelt. %) d 820X BI0%
I4Has,  Abnanya  10:00 320 GEYH Yillik & d 410 4,10
I4Has,  Mbmanya  1BDD Kas IFO ks Ortam Given Endeksi d 90,70 2,7
24 Has. ABD 18:00  Kas. CE Thketici Given Endeksi d 98,00 100,90
24 Has. ABD 18:00  Kas. Richmend Fed Sanayi Endeksi d 9,00
15 Has. ABD 1630 B Taptan Staklar- Aylk % d 0,405
25 Has. ABD 1630 300 GETH - Ceyreksel{Yilliklandrimms & d 33,20% 13,108
25 Has. ABD 1630 300 Cekirdek Kigisel Tk, Hare. - CeyreksefE d A,10 1,508
25 Has. ABD 16:10 Haftabis bsaielik Maag: Bagvsrulan d 742 Bin
25 Has. ABD 1630 B Dayarikl Mal Siparigeri d 1,908
25 Has. ABD 1800 Bk Kisisel Gelirler d 0,40% 0,90%
25 Has. ABD 1800 Bk Kisisel Hare amalar d 0,70% 1,40
25 Has. ABD 18:00  Kas. Michigan Thketici Given Endeksi d 75,00 00
25 Has. ABD 1800 Bk Yeni Konut Satiglan d 970 Bin 950 Bin
25 Has. ABD 2:00 FOMC Taplants Tutanaklar (45 Kase) d

26 HMas,  Torkiye 1400 Kas TCME PPK teplant: dzeti yaymlanacak

16 Mas.  Awe Balgesi 1530 Ewi. AMB Teplanti Tutansklan

26 Has. ABD ABD'de Sikran Gind nedeniyle pirasalar kapal olacak.

17 Has.  Japonya O30 Kas Takya TUFE - Yillik & d 0,70 0,50
17 Has. Cin 0430 Bk, Sanayi Kirlar -Villk X d 10,105
I7Has.  Torkiye  10:00  Kas Exanomik Giiven Endeksi d 92,80
I7Has.  Torkiye  10:30 TCME Finansal lstikrar Rapery

I7Has,  Framsa 1045 Kas TUFE- ¥illse & d

I7Kas,  Frama 1045 Bk OFE - Yillk & d 2,4
I7Has.  Frarsa 1045 3CI0 GEYH Ceyreksel % d 18,208
I7Has. Awe Bolgesi 1300 Kas Tuketic Given Endeksi d 45,50
27 Has. ABD ABD bersslan tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastrma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



