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Stikran Gunu tatili sebebiyle kisalan gecen hafta kuresel hisse piyasalarinda iyimserlik
devam etti. Pfizer ve Moderna’nmin ardindan AstraZeneca da asi gelismelerinde sona
gelindigini acikladi. Bununla beraber ABD’de siyasi belirsizligin azalmasi, Hazine
Bakanligi’na eski FED baskani Yellen’in atanmasi ve mali tesvik beklentileri iyimserligi
destekleyen faktorlerdi. Ote yandan tum diunyada artmaya devam eden koronaviris
vakalan ulkeleri kisitlamalar genisletmeye itti. Bununla beraber gecen hafta aciklanan
PMI verileri de ozellikle Avrupa’da ekonomilerin yeniden ivme kaybettiginin sinyalini
verdi. Kisitlamalarin genisletildigi Fransa basta olmak iizere Avrupa iilkelerinde PMI
verileri son 6 ayin en disiik seviyesine geriledi. Buna ragmen asi fiyatlamalan agir bast1 ve
tim diinyada daha cok dongusel sektorlerin gliclu performansi izlendi. Merkez Bankalarinin
toplant1 tutanaklar ise Aralik ayinda ekonomilere destegin artabilecegine isaret etti.
Aralik ay1 bu acidan kisitlamalarin genisletildigi, mali ve parasal desteklerin artirildig ote
yandan ise as1 gelismelerini takip edecegimiz bir ay olacak.

Gectigimiz hafta iceride de yurtdisi gelismelere paralel bir seyir izlendi. BIST-100 endeksi
haftayr hafif pozitif tarafta kapatirken, Dolar/TL 7.84, risk primi CDS ise 400 seviyesinin
hemen altinda islem gordii. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére ekonomik
guven endeksi Kasim ayinda 89,5 seviyesine geriledi. Ekim ayinda endeks 92,8 seviyesinde
bulunuyordu. Ote yandan Tuketici Guven Endeksi de bir onceki aya gore % 2,2 oraninda
azalarak 80,1 seviyesine geldi. Ayrica gecen hafta Finansal Istikrar Raporu ve TCMB  ABD’de son 10 yilda Kasim aylari pozitif gegiyor, Aralik ayinda ise ytikseligler yavasliyor.
toplant1 tutanaklari yayinlandi. Ozellikle PPK tutanaklarinda enflasyon ile mucadele -

kapsaminda siki durusun korunacagi sinyalini aldik. Tutanaklarda zorunlu karsilik
oranlarinda degisiklik sinyalinin ardindan, TCMB kredi biiyiimesine dayandirilan zorunlu
karsiik uygulamasini da kaldirdi.
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Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akis1 oldukca yogun. Haftaya iceride 3.ceyrek biiylime verisiyle basliyoruz.
Ozellikle sanayi uretimi ve kredi bliyiimesi g6z 6niine alindiginda 3.ceyrekte %5 lizerinde
bir buyime gorme ihtimalimiz yiuksek. Haftanin devaminda, kuresel capta imalat PMI
verileri, OECD ekonomik gorunim raporu ve OPEC toplantisi takip edilecek. Ayrica ABD’de
istihdam verileri ve FED Baskani Powell’in konusmalar yakindan izlenecek. Haftanin ikinci
yarisinda iceride Kasim ay1 enflasyon verileri ve Moody’s kredi notu degerlendirmesi
piyasalar acisindan onemli olacak.

Kasim ay1 ile beraber ozellikle Sukran Gunu-Noel tatilleri ile fon kapanislan etkili olacak.
Bu nedenle Aralik ay1 dusuk hacim-yuksek oynaklik seklinde gerceklesebilir. BIST-100
endeksi icin genel olumlu gorisumizi koruyoruz ancak kisa vadede dalgalanma
bekliyoruz. 1,310 seviyesini onemsiyor ve zarar kes seviyesi olarak belirliyoruz. 1,325-
1,350 ve 1,400 ise direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

TCMB politika faizini 475 baz puan artirarak %15’e ¢ekti, reel faiz %2.8'e yikseldi.
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= BIST-100 endeksi Kasim ay1 basindan bu yana hedefledigimiz 1,350 seviyesinde kar satislariyla karsilasti. Endekste teknik goriiniim hala giiclii olmakla beraber kisa
vadede 1,310-1,350 bandinda dalgalanma izlenebilir. 1,310 seviyesi altina gelinmesi hainde ise teknik goriinim bozulacagindan, bu seviye 6zellikle kisa vadeli
pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Kasim ayinda %20 yukselis kaydeden endekste bankacilik, havacilik, demir-celik ve petrokimya sektorleri on plana cikti. Son donemde artan koronaviris vaka sayilari
sebebiyle getirilen kisitlamalar ise yeniden telekomiinikasyon ve perakende sektorlerine gecisi tetikleyebilir. BIST100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1,483
seviyesine isaret etmekle beraber, olas1 geri cekilmeleri de orta vadede alim firsati olarak degerlendiriyoruz. Ancak kisa vadede sektor gecisleri 6n planda kalacaktir.

BIST-100, dolar bazinda dip olusumu siiriiyor, kisa vadede ivme kaybi goriilebilir... MSCI TR (beyaz seri) ile MSCI GOU makasi
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSA 10,4-10,3 10,8-11,0 2,2 7.266.049 0,8
BIMAS 69,3-68,7 70,5-71,2 2,01 3.071.089 0,46
EKGYO 2,08-2,00 2,24-2,32 2,57 325.079.021 1,17
TTKOM 7,56-7,45 7,85-8,03 2,55 26.306.924 1,25
VESTL 20,1-19,5 21,2-21,7 2,94 5.241.274 1,05
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . v .
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii
direng seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 6niinde bulundurmasi 240
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yilik standart sapma (oynaklik) 225
ortalama 2.69 seviyesindedir. 210
195
180
Hisse Portfoyimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 yil 165
basindan bu yana ise %22 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig 150
tarihten bu yana BIST-100 endeksinin %86 lizerinde performans kaydetmistir. 135
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3
¥
1

I Kas.  Japonya ORS00  Eki Sanayi Uretimi- Ayl % F

30 Kas. Cin 04:00  Kas. CFLP P Iralae F 51,50 51,40
30 Kas. Cin 04:00 Kas CFLP PMI Imastst Dwa d 56,20
0 Kas. Turkhye 000 Bk D Ticaret Dengesd Fi 4.8 mir 5
30 Kas. Torkiye  10:00 320 GSYH il & d S.00% -9,90%
30 Kas. Awo Balgesi 13:00 AME Baskan Lagarde konusmes:

30 Kas. Torkiye  14:00  Eki BDOH: Bankac ik Sektird Met Kar/Zarar Dururmu d

30 Kas. 14:00 OPEC Toplant=:

I Kas.  Abmanya 1600  Kas TIFE- Aylse ¥ F oL 0,1
I Kas.  Abmanya 1600  Kas TOFE- Yillde ¥ Fi 0208 0.20%
30 Kas. ABD 18:00  Eki. Bekleyen Komst Satmlar - Atk d 2,20
30 Kas. ABD 18:30  Kas Daillas Fed bnalat Aktivite End. d 19,80
1 Ara. Japonya OR300 ki lssiddik Oran F 3,008 300
1 Ara. Cin 0445 Kas. Caixin PMI Imalae Fi 53,50 53,50
1 Ara. Tirkiye  10:00  Kas Markie /50 P# Imatae F 53,50
1 Ara. Fransa 1150  Kas Markit PMI Irmatst d 51,00 49,30
1 Ara. skranya 11555 Kas Markit /EME PMI Imalae Fi 58,00 57,90
1 4ra. Ananya 11355 Kas lssidik Oran % F 6,20
1Ara.  Awo BSlgesi 1200  Kas Markit P8I et d 54,40 53,50
1 Ara. Ingitere 1230 Kas Markit PMI Imatst d 5520 55,20
1Ara.  Awo BSlgesi 1300 Kas Tahsmini TOFE- Yol & d 0,308 40,30%
14ra.  Awo Balges 13:00 OED Bronomik Gariniam Rapar

1 4ra. 14:00 OPEC ve OPEC- Toplant=:

1 4ra. ABD 1745 Has Markit PMI ratst Fi 56,70
1 Ara. ABD 18:00  Kas. EM Irmatar PM d 58,00 .30
1 Ara. ABD 18:00  Ei. Imsaat Harc amalars d 080K 0,3
1 Ara. ABD 18:00 Fed Baskan Powsll Sensto'ya Sunum yapac k.

2 Ara.  Awo Balgss 1300 Bk OVFE - Soybik = d o3 [E
2 Ara.  Awo Balges 1300 Bk OFE - ¥illik = d LA 240
2 Ara.  Awo BBlgesi 1300 Bk Igsistile Oram d B0 B0
2 Ara. ABD 1615 Has. ADP ltihdam Rapory Fi 500 bin 355 bin
2 Ara. ABD 18:00 FED Bagkam Powell, Temsic fier Meclisi Finansal Himmetler Komitesine wnsm yapacsk.

2 Ara. ABD 72:00 Fedin Bej Kitap adli raporns yapnlac sk

3 Ara. Cin 0445 Kas. Caixin P Imatat D d 56,80
3 Ara. Torkiye 1000 Kas TIFE- Yills % Fi 12,605 11,59%
3 Ara. Tirkiye  10:00  Kas TIFE- Aylse % Fi 1.00% 213
3 Ara. Torkiye  10:00  Kas Yurt lei IFE - Ayt % d 3,55
3 Ara. Tirkiye  10:00  Kas Yurt lei OFE - Yl X Fi 18,20
3 Ara. Fransa 1150  Kas Markit PMI knalat D d 45,50 38,00
3 Ara. Mkmanya 11555 Kas Markit PMI imalat D F 48,30 46,20
3 Ara.  Awo Bilgesi 1200 Kas Markit PMI kmalat D d 4620 41,30
3 Ara. Ingitere 1230 Kaw Markit PMI kmalat D d 45 80 45,80
3 Ara.  Awo BSlges 1300 Bk Perakende Satmisr- Ayl % d 030 -2,00%
3 Ara. ABD 16:30 Haftstie ssadlik Masss Basvurulan F 778 bin
3 Ara. ABD TS Kas Markit PMI knalat D d 57,7
3 Ara. ABD 1800 Kas. I5M Imalae D P F 56,20 56,50
4 Ara. Akranya  10:00  Eki Fabrika Sipariseri- Aylsk & d OLB0R 0,50
4 Ara. Torkiye 1430 Kas TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kunu d B0,56
4 Ara. ABD 16530 Kas Tarwn Den bstivdam Fi 520 bin 638 bin
4 Ara. ABD 16:30  Kas Issistik Orann d 6.EX 6,9%
4 Ara. AED 1630 Bk D Ticaret Dengesd Fi 52 mirS A39mir5
4 Ara. ABD 18:00  Eki Fabrika Siparisleri Fi 1,00% 1,00
4 Ara. ABD 18:00  Ei. Dayarukls Mal Siparisieri F 1,30
4 Ara. Tarkiye Moody's Thrkiye Kredi Notu Degerlendinmesi

Kaynak: Bloomberg, Matris, TUIK, Foreks, cam, YIKY Ar & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



