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Piyasa Gelişmeleri 

Küresel piyasalarda 2021 yılına girerken iyimserlik korunuyor. Aşı gelişmelerinin 
hızlanması, küresel ekonomik toparlanmanın devam etmesi, ülkeler arası ilişkilerin de 
sakinleştiği bu ortamda parasal ve mali destek paketlerinin devam ediyor olması yükselişi 
destekliyor. ABD’de hisse endeksleri rekor tazelerken, özellikle teknoloji şirketlerinin 
daha yüksek katkı sağladığını görüyoruz, enerji sektörlü ise petrol fiyatlarındaki yükselişe 
rağmen geride kalıyor. Yıl sonuna gelirken düşen işlem hacimlerine rağmen artan mali 
teşvik paketi beklentileri genel olarak yükselişin ana nedeni olarak gösterilebilir. Ancak 
yine de ECB’nin ardından FED’in de güvercin tavrını sürdürmesi küresel çapta destekleyici 
olmaya devam ediyor. Öte yandan ABD’de ekonomik veriler zayıf gerçekleşirken, 
kapanmalara rağmen Avrupa’da PMI verileri beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Ancak 
halen İngiltere, Almanya gibi ülkelerde kısıtlamaların devam ettiğini hatırlatalım. Hafta 
boyunca dalgalı seyreden ABD doları değer kaybına devam ederken, Asya ve gelişmekte 
olan ülke piyasalarının da yükselişe ayak uydurduğunu gözlemledik.  

Türk lirası varlıklarda Kasım ayı ile ivme kazanan hareket gücünü koruyor. Dolar/TL 7.62 
seviyelerine  kadar gerilerken, BIST100 endeksi de TL bazında rekor tazeledi. Risk primi 
CDS ise ciddi derecede gerileyerek 325 seviyesine geldi. Hafta içinde TCMB Başkanı Naci 
Ağbal, “2021 Para ve Kur Politikası” metninin sunumunda sıkı para politikası ve 
enflasyonla mücadele vurgusu yaptı. Özellikle soru-cevap kısmında piyasa beklentileri 
karşılandı ve gerektiği takdirde gereken adımların atılacağı konusunda güvenirlilik 
kazanıldı. Öyle ki sunum sonrasında Dolar/TL kur 7.82 seviyesinden 7.62’ye kadar geriledi. 
Bu toplantı ile beraber 24 Aralık TCMB toplantısı için de faiz artırım beklentileri güçlendi. 
Öte yandan hafta içinde açıklanan Ekim ayı sanayi üretimi verisi beklentilerin üzerinde %
10.2 arttı. Bu veri ile beraber son iki ayda üretim çok düşük olsa dahi yıllık büyüme %1 
civarında gerçekleşebilir.  

Piyasa Beklentileri 

Bu hafta küresel piyasalar Noel tatili sebebiyle erken kapanacak. Tatil öncesinde ise 
Avrupa’da güven endeksleri, ABD’de ise kişisel harcamalar, kişisel gelir ve dayanıklı mal 
siparişleri açıklanacak. İçeride güven endeksleri ve kapasite kullanım oranının yanı sıra 
TCMB faiz kararı takip edilecek. Son dönemde enflasyonla mücadele kapsamında sıkılaşma 
vurgusu yapan TCMB’nin politika faizinde 150 baz puan artırım yapması bekleniyor. Öte 
yandan bu gelişmelerin dışında aşı çalışmalarının ve vaka sayılarının gidişatı da yakından 
izlenecek. Bir süredir beklenen ABD mali teşvik paketinde anlaşılması sonrasında küresel 
piyasalarda geçici kar satışı izlenebilir.  

BIST-100 endeksinin genel olarak gücünü korumasını ancak düşük hacimle ivme kaybı 
yaşamasını bekliyoruz. Yine de 1,385 zarar-kes olmak üzere 1,453 hedefimizi koruyoruz.  

Yatırım Danışmanlığı  

Altan AYDIN  
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Veri Takvimi 

%14’ü aşan enflasyon verileriyle TCMB’nin sıkılaşmaya devam etmesi bekleniyor…  

ABD’de enflasyon beklentileri 2019 yılı seviyelerine yükseldi, tahvil faizleri ise yatay…  
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 Orta vadeli yükselen kanal içinde hareket eden ve Kasım ayıyla beraber ivme kazanan endekste 1,400 üzeri kapanış oldukça olumlu. Bu aşamada yıl sonu rallisinin 
sürmesi beklenebilir. Endekste 1,390-1,385 destek bölgesi olmak üzere 1,430-1,453 dirençleri hedeflenebilir. Yatırımcılara mevcut pozisyonları 1,385 zarar-kes 
seviyesi olmak üzere korumalarını öneriyoruz.  

 Daha uzun vadede endeks için 12 aylık hedef fiyatımız 1,483 seviyesine işaret ederken, bu hedef fiyat yukarı yönlü revize olabilir. Endeksteki yükseliş beklentimizde 
ön planda kalacak sektörler ise demir-çelik, petrokimya ve mali sektör olarak sıralanabilir. Yüksek betalı şirketlerin 2021 yılında da daha çok talep çekmesini 
bekliyoruz. Özellikle aşı gelişmeleri ile beraber yükselen emtia fiyatlarının petrokimya, demir çelik ve otomotiv yan sanayi şirketlerine pozitif yansımasını bekliyoruz.  

BIST-100,  ABD doları bazında dip formasyonu sürüyor,  $200-205 ana direnç bölgesi... 

Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 
Haftalık Hisse 

Önerileri 
Veri Takvimi 

Küresel çapta yükselen emtia fiyatları, emtia sektörü şirketlerinde pozitif etki yaratıyor...  
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 

Haftalık Hisse Önerileri; kısa vade için temel ve teknik analiz 
yöntemleriyle belirlenmiş faktörler ışığında öne çıkan hisselerdir. Destek-
direnç seviyeleri alım satım için takip edilebilir, performans değerlendirmesi 
haftalık değişime göre yapılmaktadır. Yatırımcıların risk yönetimi ve pozisyon 
ayarlamaları yaparken oynaklık ve işlem hacmini de göz önünde bulundurması 
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri için son bir yıllık standart sapma (oynaklık) 
ortalama 2.69 seviyesindedir.  

 

Hisse Portföyümüz 2019 yılında nominal %92 getiri sağlamıştır. 2020 yıl 
başından bu yana ise %32 değer kazanmıştır. Portföyümüz yayınlandığı 
tarihten bu yana BIST-100 endeksinin %100 üzerinde performans 
kaydetmiştir.  

 

 

 

Hisse Önerileri 

Bu hafta için portföyümüzde yer alan hisseler 

Veri Takvimi 

Hisse  Destek Direnç  Oynaklık(Risk) Ort. İşlem Miktarı 
Beta 

Kodu Bölgesi Bölgesi Son 1 sene  Son 3 ay 

AKBNK 6,34-6,28 6,44-6,48 2,38                 125.300.645     1,30 

DOHOL 3,04-3 3,15-3,22 2,36                 156.330.585     0,86 

EKGYO 2,08-2,02 2,17-2,2 2,56                 368.016.554     1,14 

PETKM 4,72-4,68 4,83-4,90 2,47                 319.510.303     0,99 

SISE 7,11-7,05 7,22-7,27 2,39                 224.744.723     1,01 
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