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Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalarda 2021 vyilina girerken iyimserlik korunuyor. Asi gelismelerinin
hizlanmasi, kiiresel ekonomik toparlanmanin devam etmesi, Ulkeler arasi iliskilerin de
sakinlestigi bu ortamda parasal ve mali destek paketlerinin devam ediyor olmasi yiikselisi
destekliyor. ABD’de hisse endeksleri rekor tazelerken, oOzellikle teknoloji sirketlerinin
daha yiiksek katki sagladigin1 goriiyoruz, enerji sektorlii ise petrol fiyatlarindaki yiikselise
ragmen geride kaliyor. Yil sonuna gelirken diisen islem hacimlerine ragmen artan mali
tesvik paketi beklentileri genel olarak yukselisin ana nedeni olarak gosterilebilir. Ancak
yine de ECB’nin ardindan FED’in de guvercin tavrim surdirmesi kiiresel capta destekleyici
olmaya devam ediyor. Ote yandan ABD’de ekonomik veriler zayif gerceklesirken,
kapanmalara ragmen Avrupa’da PMI verileri beklentilerin lzerinde gerceklesti. Ancak
halen Ingiltere, Almanya gibi iilkelerde kisitlamalarin devam ettigini hatirlatalim. Hafta
boyunca dalgali seyreden ABD dolar deger kaybina devam ederken, Asya ve gelismekte
olan lilke piyasalarinin da yiikselise ayak uydurdugunu gozlemledik.

Turk liras1 varliklarda Kasim ay1 ile ivme kazanan hareket gucunu koruyor. Dolar/TL 7.62
seviyelerine kadar gerilerken, BIST100 endeksi de TL bazinda rekor tazeledi. Risk primi
CDS ise ciddi derecede gerileyerek 325 seviyesine geldi. Hafta icinde TCMB Baskan1 Naci
Agbal, “2021 Para ve Kur Politikasi” metninin sunumunda siki para politikasi ve
enflasyonla mucadele vurgusu yapti. Ozellikle soru-cevap kisminda piyasa beklentileri
karsiland1 ve gerektigi takdirde gereken adimlanin atilacagi konusunda giivenirlilik
kazanildi. Oyle ki sunum sonrasinda Dolar/TL kur 7.82 seviyesinden 7.62’ye kadar geriledi.
Bu toplanti ile beraber 24 Aralik TCMB toplantisi icin de faiz artinm beklentileri guclendi.
Ote yandan hafta icinde aciklanan Ekim ay1 sanayi uretimi verisi beklentilerin lzerinde %
10.2 artti. Bu veri ile beraber son iki ayda uretim cok dusiuk olsa dahi yillik biyime %1
civarinda gerceklesebilir.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta kiiresel piyasalar Noel tatili sebebiyle erken kapanacak. Tatil oncesinde ise
Avrupa’da guven endeksleri, ABD’de ise kisisel harcamalar, kisisel gelir ve dayamkli mal
siparisleri aciklanacak. Iceride giliven endeksleri ve kapasite kullanim oramnin yam sira
TCMB faiz karan takip edilecek. Son donemde enflasyonla micadele kapsaminda sikilasma
vurgusu yapan TCMB’nin politika faizinde 150 baz puan artinm yapmasi bekleniyor. Ote
yandan bu gelismelerin disinda as1 calismalarinin ve vaka sayilarinin gidisati da yakindan
izlenecek. Bir siuredir beklenen ABD mali tesvik paketinde anlasilmasi sonrasinda kuresel
piyasalarda gecici kar satisi izlenebilir.

BIST-100 endeksinin genel olarak gucuni korumasini ancak dusuk hacimle ivme kaybi
yasamasini bekliyoruz. Yine de 1,385 zarar-kes olmak uzere 1,453 hedefimizi koruyoruz.
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=  Orta vadeli yiikselen kanal icinde hareket eden ve Kasim ayiyla beraber ivme kazanan endekste 1,400 lizeri kapanis oldukca olumlu. Bu asamada yil sonu rallisinin
surmesi beklenebilir. Endekste 1,390-1,385 destek bolgesi olmak Uzere 1,430-1,453 direncleri hedeflenebilir. Yatinmcilara mevcut pozisyonlarn 1,385 zarar-kes
seviyesi olmak uzere korumalarini oneriyoruz.

= Daha uzun vadede endeks icin 12 aylik hedef fiyatirmz 1,483 seviyesine isaret ederken, bu hedef fiyat yukar yonlu revize olabilir. Endeksteki yukselis beklentimizde
on planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiksek betali sirketlerin 2021 yiinda da daha ok talep ¢ekmesini
bekliyoruz. Ozellikle as1 gelismeleri ile beraber yikselen emtia fiyatlarimin petrokimya, demir celik ve otomotiv yan sanayi sirketlerine pozitif yansimasini bekliyoruz.

BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $200-205 ana direng bolgesi... Kiiresel ¢apta yiikselen emtia fiyatlari, emtia sektori sirketlerinde pozitif etki yaratiyor...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKBNK 6,34-6,28 6,44-6,48 2,3 125.300.645 1,3
DOHOL 3,04-3 3,15-3,22 2,36 156.330.585 0,86
EKGYO 2,08-2,02 2,17-2,2 2,56 368.016.554 1,14
PETKM 4,72-4,68 4,83-4,90 2,47 319.510.303 0,99
SISE 7,11-7,05 7,22-7,27 2,39 224.744.723 1,01
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . v e
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii
direng seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk yonetimi ve pozisyon 270
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z 6niinde bulundurmasi 255
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 240
ortalama 2.69 seviyesindedir. %ig
195
Hisse Portfoyimiiz 2019 yilinda nominal %92 getiri saglamistir. 2020 yil 180
basindan bu yana ise %32 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig 12(5)
tarihten bu vyana BIST-100 endeksinin %100 lzerinde performans 135
kaydetmistir. 120
105
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Tarih Ulke 5 Veri L Balklent: Onceki
21 Ara.  Turkiye  10:00  Ara. Tiiketici Given Endeksi F] 80,1
21 Ara. ABD 1630 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fi 0,83
21 Ara.  Awo Bolgesi 18:00  Ara. Tiiketici Given Endeksi d -18,3 76
I2 Ara.  ingiltere  12:30 3020 GSYH Ceyreksel % d 20,405 15,50%
22 Ara.  Ingiltere 1230 3020 GSYH Yilbk % d 21,70% 9,60
22 Ara. ABD 1630 3020 GSTH - Ceyreksel(Yilliklandrims )% d 33,10% 33,10%
22 Ara. ABD 1630 300 Cekirdek Kisisel Tik. Harc, - Ceyreksel® F 1,00% 3,50%
22 Ara. ABD 1800 Mas. 2. EL Konut Satrlan Fi 6,62 mn 6,85 mn
22 Ara. ABD 1800  Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 15
23 Ara.  Japonya 0250 BOJ Toplant: Tutanaklar (28-29 Ekim) B
13 Ara.  Fransa 1045  Kas. UFE - Aybk % 4 0,10%
23 Ara. ABD 1630 Kas. Kisisel Gelirler F| 0,30% -0,70%
23 Ara. ABD 1630 Mas. Kigisel Harcamalar d 0,30% 0,50%
23 Ara. ABD 18:00  Ara. Michigan Tiketici Giiven Endeksi F ™0 B14
23 Ara. ABD 18:00  Kas. Yeni Konut Satislan d 988 bin 999 bin
24 Ara.  Turkiye 1400 TCMB PPK Faiz Karan Toplantm F] 16,25% 15,00%
24 Ara. ABD 16:30 Haftabk lgsiztik Maas) Bagvurulan | BAS Bin
24 Ara. ABD 1630 Kas. Dayanikh Mal Siparisteri d 0,70% 1,300
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.

24 Ara.  Ingiltere Londra Borsas: Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.

24 Ara.  Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapab olacak.

25 Ara.  Japonya 0230 Ara Tokyo TUFE - Yilbk % 4 -0,80% -0,70%
25 Ara.  Japonya 0230 Kas. Igsizisk Oram d 3,108 3,100

25 Ara.  Turkiye  10:00  Ara. Sektarel Glven Endeksleri F

25 Ara.  Turkiye  10:00  Ara. Reel Kesim Given Endeksi d 103,9

25 Ara.  Turkiye  10:00  Ara. Kapasite Kullanwm d 75,80%
25 Ara.  Turkiye  11:00  Kas. Yabanci Ziyaretgi Says: 4 -59,40%
25 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle kapal olacak.

25 Ara.  Ingiltere ingiltere'de Londra borsasi Noel tatili nedeniyle kapal olacak.

25 Ara.  Awro Bélgesi Awupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapab olac ak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtwma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



