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Oldukca zor bir yili geride biraktik. Yil icinde sosyoekonomik ve siyasi konular hi¢ olmadig
kadar giindemde kaldi. Koronaviris salgini tim diinyay: etkisi altina alirken, ekonomilerde
de ciddi hasara sebep oldu. Bu hasar1 en aza indirgemek icin hem mali hem de parasal
tesvikler tarihte hic gorulmedik oOlclide gerceklesti ve gerceklesmeye devam ediyor.
ABD’de secimi Demokrat aday Biden kazanirken, ozellikle llkeler arasi politikalarda kokli
degisiklikler bekleniyor. Avrupa’da salgimn etkilerinin yanm sira Brexit konusu giindemi
mesgul etmeye devam etti ancak yilin son gunlerinde atilan adimlarla Ingiltere, Avrupa
Birligi’nden aynldi. Ingiltere Basbakan1 Boris Johnson ile AB vyetkilileri, ticaret
anlasmasinda son anda vardiklarn uzlasmayla, ekonomik olarak bircok kesimi zorlayacak
vergileri devre dis1 birakti. Ancak bu anlasmaya ragmen AB ile Ingiltere arasinda yeni
donemde seyahat, gog, ticaret, guvenlik ve calisma yasalarina yonelik bircok ciddi
degisiklik gerceklesecek. Ote yandan salginin ilk olarak goriildiigli Asya’da toparlanma da
daha hizli oldu. 2021 yilina gecerken, yurtdisinda mali ve parasal tesviklerin devami ile as
dagitiminmin seyri piyasalar acisindan belirleyici olacak.

ic piyasalar acisindan da oldukca yogun ve dalgali bir yili arkamizda birakiyoruz. Yil icinde
para politikasi, kur, salginin gidisati ve ekonomik kosullar siklikla gindeme geldi. Ancak
yilin son 2 ayinda ekonomik yonetimindeki degisiklik ile beraber hem TL hem de risk primi
CDS ciddi anlamda toparlandi. TCMB, yil icinde %8.25’e kadar gerileyen politika faizini %17 P
olarak belirledi ve son enflasyona gore %3 reel faiz olusturdu. TCMB’nin ve ekonomi  ABD PMI endeksleri, Avrupa’ya gore nispeten daha gii¢li seyrediyor...
yonetiminin Kasim ayindan bu yana attigi normallesme adimlan olumlu karsilandi ve
BIST100 endeksi yili 1,476 seviyesinden tamamladi. Endeks sadece Kasim-Aralik aylarinda
%35 deger kazandi. Dolar/TL ise son faiz artinm kararyla beraber 7.38 seviyesine kadar
geriledi. Risk primi CDS ise 2020 yilin1 304 seviyesinden tamamladi.
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Yiin ilk haftasinda veri akisi yogun. iceride Aralik ay1 enflasyonu ana giindem maddesi
olurken, yurtdisinda Aralik ay1 imalat PMI verileri yakindan izlenecek. Ayrica ABD’de FED
toplant1 tutanaklan, istihdam raporlan takip edilecek. Ayrica ABD’nin Georgia
eyaletindeki senato secimleri de 6nemli olacak. Bu secimde Demokratlarin cogunlugu
eline gecirmesi halinde ozellikle mali tesvik paketinin genisletilmesi bekleniyor.

TL varliklar adinda 2021 yilimn daha pozitif gecmesini bekliyoruz. Ekonomi yonetimi
tarafindan son atilan piyasa dostu adimlar ile beraber artan yabanci yatinmc ilgisinin yilin
ilk zamanlarninda da devam etmesini bekliyoruz. Bu asamada BIST-100 endeksi icin kisa
vadede 1,500-1,570 bandinda islem aktivitesi goriilebilecegini diistiniiyoruz. Yatirimcilara
olas1 kar satislarinda 1,410 seviyesini ana destek olarak takip etmelerini oneriyoruz. 1,453
ise haftalik destek seviyesi olarak izlenebilir. % w0 2000 02 208 04 205 | 206 207 28 | 009 ol a1 2012 o3 M 1S 2% W07 0 08 2020 0

Turkiye 5 yillik CDS 300 seviyelerine gerilerken, dolar bazinda BIST’te de dip gorilintlisi mevcut.
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= Kisa ve orta vadeli yiikselen trend lzerinde hareketine devam endekste 1,480-1,500 seviyeleri ilk hedef olarak on plana cikiyor. Endekste 1,410 ana destek olarak
izlenirken, 1,453 kisa vadeli destek seviyesi olarak takip edilebilir. Bu asamada 1,453 zarar-kes seviyesi olmak uzere pozisyonlar korunabilir.

= Endeksteki yukselis beklentimizde 6n planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiksek betali sirketlerin 2021 yilinda
daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Ozellikle as1 gelismeleri ile beraber yikselen emtia fiyatlarinin petrokimya, demir celik sektorlerine pozitif yansimasim
bekliyoruz. TCMB’nin faiz artislar sonrasinda sigorta sektoriiniin de 4.ceyrek bilanco donemi icin cazip olacaginm ongériiyoruz.

BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $200-205 ana direng bolgesi... Kiiresel ¢apta yiikselen emtia fiyatlari, emtia sektori sirketlerinde pozitif etki yaratiyor...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 7,27-7,11 7,56-7,69 3,0 17.624.709 1,1
EKGYO 2,12-2,10 2,15-2,16 2,55 391.161.523 1,14
OYAKC 8,67-8,56 8,90-9,02 3,34 20.061.888 0,74
PGSUS 73,8-73,1 75,5-76,5 3,97 8.822.489 1,29
TURSG 6,52-6,44 6,70-6,80 3,80 49.510.707 1,27
Haftalilk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyu
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 270
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 255
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 240
ortalama 2.69 seviyesindedir. 225
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Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 180
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 165
endeksinin %106 {izerinde performans kaydetmistir. gg
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4 0ca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI malat F 54.7 549
4 0ca. Tiirkiye 10:00 Ara. Markit /150 PMI Imalzt 4 5.4
40ca.  Tirkiye 1000  Ara TUFE - Aylk % d 0,95% 2,308
40ca.  Tirkiye 10:00  Ara TUFE - Vil % d 14,25% 14,03%
40ca.  Tirkiye 1000  Ara Yurt Igi OFE - Aybk % d 4,08%
40ca.  Tirkiye 10:00  Ara Yurt lgi OFE - Yilbk % d 13,11%
40ca.  Fransa 1150  Ara. Markit PMI Imalat d 51,10 51,10
40ca.  Almanya 1155 Ara Markit/BME PM Imalat d 58,60 58,60
40ca. Awo Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Imalat d 55,50 55,50
40ca. Ingiltere 1230 Ara Markit PMI imalat d 57,30 57.30
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI Imalat Fi 56,30 56,50
4 Oca. ABD 1800 Kas, Ingaat Harcamalan d 1,00% 1,308
S50ca.  Fransa 1045  Ara TUFE- Aybk % d 0,40% 0,208
5 Oca. Fransa 1045  Ara TUFE- illk % 4 0.20% 0,208
S0ca.  Almanya 1155  Ara Issiatik Oram % F] 6,20% 6,108
5 Oca. ABD 18:00 Ara. EM Imalat PMI . 56,50 57,50
6 Oca. Cin 04:45  Ara Caixin PMI Bilegik d 575
& Oca. Cin 045 Ara. Caixin PMI Imalat Des1 d 58,0 57.8
6 Oca. Fransa  11:50  Ara, Markit PMI Imalat Ds: d 02 02
60ca.  Fransa  11:50  Ara. Markit PMI Bilegik d nb 06
6 0ca. Almanya 1155 Ara. Markit PMI Imalat Ds: ‘ 47,7 4.7
60ca.  Almanya 1155 Ara Markit/BME PMI Bilegik d 52,5 25
60ca. MAwo Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Imalat g1 d a3 a3
60ca. Awo Bolgesi 12:00  Ara Markit PMI Bilegik d X ] Y]
60ca.  Ingiltere 1230 Ara Markic PMI imalar Ds F A9 Ll
6 Oca. Ingiltere  12:30 Ara, Markit PMI Bilegik d 50,7 50,7
60ca. Awo Bolgesi 13:00  Kas. DFE - itk % d 2,1% -2,0%
6 Oca. Tirkiye  14:30 Ara, TUFE Bazh Revel Efekif Déviz Kuru o 0.6
60ca.  Almanya 1600  Ara TUFE- Yillik % d -0,20% 0,30%
6 Oca. ABD 16:15 Ara, ADP Istihdam Raporu d 75 bin 307 bin
6 Oca. ABD 1745 A, Markit PMI Imalat Ds d 55,20 55,30
6 Oca. ABD 1E:00 Kas, Fabrika Siparileri F 0,80% 1,008
6 Oca. ABD 1E:00 Kas, Dayanikh Mal Sipartsleri Fi 0,905
& Oca. ABD 12:00 FOMC Toplanty Tutanaklan (15-16 Aralk) !

70ca. Almanya 10:00  HKas. Fabrika Siparisleri- Ayl % d 1,208 2,908
70ca. Awo Bolgesi 13:00 Ara, Tuketici Glven Endeksi d -139
70ca. Awro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yilk % F 0,200 0,30%
7 Oca. ABD 1630 Haftali lgsiztik M aag1 Bagvurular) d

7 Oca. ABD 16:30 K, D Ticaret Dengesi d 40 mir§ 63,1 mir$
7 Oca. ABD 18:00 Ara, 1SM Imalat Dy PMI d 54,50 55,90
80ca.  Almanya 10:00  Kas. Dy Ticaret Dengesi d 1946mr€ 194 mir €
80ca.  Almanya 1000  Kas. Sanayl Oretimi - Aybik Simevs. diizelt.) d 0,70% 3,20%
8 Oca. Fransa 1045 Kas, Sanayt Uretimi- Aybik % d ~1,000 1,608
80ca. Awo Bolgesi 13:00  Kas. Iystzitk Oram d B,50% 8400
8 0ca. ABD 16:30  Ara. Tarwn Dea lstihdam d 85 bin 245 bin
8 Oea. ABD 16:30  Ara lgsizih Orani ‘ &,.80% &,

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, investing.com, VKY Aragtrma & Stratei
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



