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Piyasa Gelişmeleri 

Oldukça zor bir yılı geride bıraktık. Yıl içinde sosyoekonomik ve siyasi konular hiç olmadığı 
kadar gündemde kaldı. Koronavirüs salgını tüm dünyayı etkisi altına alırken, ekonomilerde 
de ciddi hasara sebep oldu. Bu hasarı en aza indirgemek için hem mali hem de parasal 
teşvikler tarihte hiç görülmedik ölçüde gerçekleşti ve gerçekleşmeye devam ediyor. 
ABD’de seçimi Demokrat aday Biden kazanırken, özellikle ülkeler arası politikalarda köklü 
değişiklikler bekleniyor. Avrupa’da salgının etkilerinin yanı sıra Brexit konusu gündemi 
meşgul etmeye devam etti ancak yılın son günlerinde atılan adımlarla İngiltere, Avrupa 
Birliği’nden ayrıldı. İngiltere Başbakanı Boris Johnson ile AB yetkilileri, ticaret 
anlaşmasında son anda vardıkları uzlaşmayla, ekonomik olarak birçok kesimi zorlayacak 
vergileri devre dışı bıraktı. Ancak bu anlaşmaya rağmen AB ile İngiltere arasında yeni 
dönemde seyahat, göç, ticaret, güvenlik ve çalışma yasalarına yönelik birçok ciddi 
değişiklik gerçekleşecek. Öte yandan salgının ilk olarak görüldüğü Asya’da toparlanma da 
daha hızlı oldu. 2021 yılına geçerken, yurtdışında mali ve parasal teşviklerin devamı ile aşı 
dağıtımının seyri piyasalar açısından belirleyici olacak.  

İç piyasalar açısından da oldukça yoğun ve dalgalı bir yılı arkamızda bırakıyoruz. Yıl içinde 
para politikası, kur, salgının gidişatı ve ekonomik koşullar sıklıkla gündeme geldi. Ancak 
yılın son 2 ayında ekonomik yönetimindeki değişiklik ile beraber hem TL hem de risk primi 
CDS ciddi anlamda toparlandı. TCMB, yıl içinde %8.25’e kadar gerileyen politika faizini %17 
olarak belirledi ve son enflasyona göre %3 reel faiz oluşturdu. TCMB’nin ve ekonomi 
yönetiminin Kasım ayından bu yana attığı normalleşme adımları olumlu karşılandı ve 
BIST100 endeksi yılı 1,476 seviyesinden tamamladı. Endeks sadece Kasım-Aralık aylarında 
%35 değer kazandı. Dolar/TL ise son faiz artırım kararıyla beraber 7.38 seviyesine kadar 
geriledi. Risk primi CDS ise 2020 yılını 304 seviyesinden tamamladı.  

Piyasa Beklentileri 

Yılın ilk haftasında veri akışı yoğun. İçeride Aralık ayı enflasyonu ana gündem maddesi 
olurken, yurtdışında Aralık ayı imalat PMI verileri yakından izlenecek. Ayrıca ABD’de FED 
toplantı tutanakları, istihdam raporları takip edilecek. Ayrıca ABD’nin Georgia 
eyaletindeki senato seçimleri de önemli olacak. Bu seçimde Demokratların çoğunluğu 
eline geçirmesi halinde özellikle mali teşvik paketinin genişletilmesi bekleniyor.  

TL varlıklar adında 2021 yılının daha pozitif geçmesini bekliyoruz. Ekonomi yönetimi 
tarafından son atılan piyasa dostu adımlar ile beraber artan yabancı yatırımcı ilgisinin yılın 
ilk zamanlarında da devam etmesini bekliyoruz. Bu aşamada BIST-100 endeksi için kısa 
vadede 1,500-1,570 bandında işlem aktivitesi görülebileceğini düşünüyoruz. Yatırımcılara 
olası kar satışlarında 1,410 seviyesini ana destek olarak takip etmelerini öneriyoruz. 1,453 
ise haftalık destek seviyesi olarak izlenebilir.  
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Veri Takvimi 

Türkiye 5 yıllık CDS 300 seviyelerine gerilerken, dolar bazında BIST’te de dip görüntüsü mevcut. 

ABD PMI endeksleri, Avrupa’ya göre nispeten daha güçlü seyrediyor... 
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 Kısa ve orta vadeli yükselen trend üzerinde hareketine devam endekste 1,480-1,500 seviyeleri ilk hedef olarak ön plana çıkıyor. Endekste 1,410 ana destek olarak 
izlenirken, 1,453 kısa vadeli destek seviyesi olarak takip edilebilir. Bu aşamada 1,453 zarar-kes seviyesi olmak üzere pozisyonlar korunabilir.   

 Endeksteki yükseliş beklentimizde ön planda kalacak sektörler ise demir-çelik, petrokimya ve mali sektör olarak sıralanabilir. Yüksek betalı şirketlerin 2021 yılında  
daha çok talep çekmesini bekliyoruz. Özellikle aşı gelişmeleri ile beraber yükselen emtia fiyatlarının petrokimya, demir çelik sektörlerine pozitif yansımasını 
bekliyoruz.  TCMB’nin faiz artışları sonrasında sigorta sektörünün de 4.çeyrek bilanço dönemi için cazip olacağını öngörüyoruz.  

BIST-100,  ABD doları bazında dip formasyonu sürüyor,  $200-205 ana direnç bölgesi... 

Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 
Haftalık Hisse 

Önerileri 
Veri Takvimi 

Küresel çapta yükselen emtia fiyatları, emtia sektörü şirketlerinde pozitif etki yaratıyor...  
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 

Haftalık Hisse Önerileri; kısa vade için temel ve teknik analiz 
yöntemleriyle belirlenmiş faktörler ışığında öne çıkan hisselerdir. Destek-
direnç seviyeleri alım satım için takip edilebilir, performans değerlendirmesi 
haftalık değişime göre yapılmaktadır. Yatırımcıların risk yönetimi ve pozisyon 
ayarlamaları yaparken oynaklık ve işlem hacmini de göz önünde bulundurması 
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri için son bir yıllık standart sapma (oynaklık) 
ortalama 2.69 seviyesindedir.  

 

Hisse Portföyümüz 2019 yılında nominal %92, 2020 yılında ise nominal %38 
değer kazanmıştır. Portföyümüz yayınlandığı tarihten bu yana BIST-100 
endeksinin %106 üzerinde performans kaydetmiştir.  

 

 

 

Hisse Önerileri 

Bu hafta için portföyümüzde yer alan hisseler 

Veri Takvimi 

Hisse  Destek Direnç  Oynaklık (Risk) Ort. İşlem Miktarı 
Beta 

Kodu Bölgesi Bölgesi Son 1 sene  Son 3 ay 

AKSEN 7,27-7,11 7,56-7,69 3,05                   17.624.709     1,17 

EKGYO 2,12-2,10 2,15-2,16 2,55                 391.161.523     1,14 

OYAKC 8,67-8,56 8,90-9,02 3,34                   20.061.888     0,74 

PGSUS 73,8-73,1 75,5-76,5 3,97                     8.822.489     1,29 

TURSG 6,52-6,44 6,70-6,80 3,80                   49.510.707     1,27 
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 
Haftalık Hisse 

Önerileri 
Veri Takvimi 
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