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Piyasa Gelişmeleri 

Küresel piyasalar 2021 yılına oldukça güçlü başladı. ABD’de yeni başkan Biden’ın ardından 
Demokratların Senato’da üstünlüğü sağlaması, teşvik paketi tutarının artacağı 
beklentisiyle piyasalarda iyimserliği destekleyen faktör oldu. Öte yandan hükümet 
bütçesindeki bu genişlemenin vergi artışlarıyla finanse edilecek olması ise özellikle 
teknoloji şirketleri üzerinde bit miktar baskı yarattı, büyük teknoloji şirketleri performans 
olarak döngüsel sektörlerin gerisinde kaldı.  Geçtiğimiz haftanın bir diğer dikkat çeken 
hareketi ise ABD tahvil faizlerinde yaşandı. Son dönemde artan enflasyon beklentilerine 
rağmen yatay seyreden faizlerde geçen hafta güçlü bir yükseliş görüldü. Bu durum 
ekonomik toparlanma beklentilerine de bağlanabilir. Ancak uzun vadeli tahvil faizlerindeki 
yükselişin devamı halinde  hem emtia hem de hisse piyasaları üzerinde etkisi hissedilebilir. 
Ayrıca FED toplantı tutanaklarında bazı üyelerin varlık alım programıyla ilgili hafif şahin 
tavrı da dikkat çekti. Avrupa tarafında da özellikle hisse senedi piyasalarında güçlü seyir 
izlendi. Ancak kısıtlamaların hala devam ettiği bölgede beklentilerin altında kalan 
enflasyon verisi sebebiyle faizlerde aynı seyir görülmedi. Öte yandan Dünya Bankası’nın 
Ocak raporunda dünya büyümesi %4.2’den  %4’e revize edildi. Banka, vaka sayılarındaki 
artış hızı ve aşıdaki gecikme ihtimalini en kötü senaryo olarak belirledi.  

İçeride ise TL’deki değer kazandı sürdü. Böylelikle 4 hafta üst üste değer kazandı 
gözlenmiş oldu. Dolar/TL kuru haftayı 7.35 seviyesinden kapatırken, BIST-100 endeksi ise 
TL bazında rekor tazeledi ve 1,540 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. İçeride hafta 
genelinde açıklanan en önemli veri Aralık ayı enflasyonu idi. Aralık ayında yıllık enflasyon 
%14.6 şeklinde gerçekleşirken, TCMB’nin para politikasını etkileyecek bir veri olmadığını 
düşünüyoruz.  

Piyasa Beklentileri 

Bu hafta ABD’de enflasyon, işsizlik başvuruları, kapasite kullanım oranı ve sanayi üretimi 
gibi veriler takip edilecek. İçeride ise cari denge, sanayi üretimi ve TCMB beklenti anketi 
yayınlanacak. Ayrıca FED başkanı Powell ve üyelerin açıklamaları takip edilecek. Özellikle 
son dönemde artan enflasyon beklenti ve tahvil faizleri sebebiyle Powell’ın açıklamaları 
daha da önem kazanmışa benziyor. Bu tarafta henüz FED’den şahin bir açıklama 
beklememekle beraber, yıl içerisinde bu tavrın değişebileceğini düşünüyoruz.  

BIST–100 endeksinde genel görünüm güçlü olmakla beraber, bu hafta ivme kaybı 
bekliyoruz. Bu nedenle haftanın başında oluşabilecek yükselişlerde kar satışı düşünülebilir. 
Endekste 1,570 ana direnç, 1,525-1,510 seviyelerini ise destek olarak takip ediyoruz.  
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Veri Takvimi 

Türkiye 5 yıllık CDS 300 seviyelerine gerilerken, dolar bazında BIST’te de dip görüntüsü mevcut. 

ABD PMI endeksleri, Avrupa’ya göre nispeten daha güçlü seyrediyor... 
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 Kısa vadede hızlı yükselişini sürdüren BIST-100 endeksinde göstergeler aşırı alım noktasına işaret etse de, teknik görünüm hala güçlü. Bu aşamada 1,495-1,445 destek 
seviyeleri üzerinde kalındıkça pozisyonlar korunabilir. Endekste 1,570 kısa vadeli direnç seviyesi olarak takip edilebilir. Dolar bazında da uzun süredir oluşmakta olan 
dip formasyonunun direncine gelindi. Yatırımcılara kısa vadede temkinli, orta vadede ise iyimser olmalarını öneriyoruz.  

 Endeksteki yükseliş beklentimizde ön planda kalacak sektörler ise demir-çelik, petrokimya ve mali sektör olarak sıralanabilir. Yüksek betalı şirketlerin 2021 yılında  
daha çok talep çekmesini bekliyoruz. Özellikle aşı gelişmeleri ile beraber yükselen emtia fiyatlarının petrokimya, demir çelik sektörlerine pozitif yansımasını 
bekliyoruz.  TCMB’nin faiz artışları sonrasında sigorta sektörünün de 4.çeyrek bilanço dönemi için cazip olacağını öngörüyoruz.  

BIST-100,  ABD doları bazında dip formasyonu sürüyor,  $211-$215-$240 dirençler... 

Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 
Haftalık Hisse 
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Veri Takvimi 

MSCI TR endeksinin (mavi seri) benzerlerine göre potansiyeli daha yüksek... 
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 

Haftalık Hisse Önerileri; kısa vade için temel ve teknik analiz 
yöntemleriyle belirlenmiş faktörler ışığında öne çıkan hisselerdir. Destek-
direnç seviyeleri alım satım için takip edilebilir, performans değerlendirmesi 
haftalık değişime göre yapılmaktadır. Yatırımcıların risk yönetimi ve pozisyon 
ayarlamaları yaparken oynaklık ve işlem hacmini de göz önünde bulundurması 
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri için son bir yıllık standart sapma (oynaklık) 
ortalama 2.69 seviyesindedir.  

 

Hisse Portföyümüz 2019 yılında nominal %92, 2020 yılında ise nominal %38 
değer kazanmıştır. Portföyümüz yayınlandığı tarihten bu yana BIST-100 
endeksinin %115 üzerinde performans kaydetmiştir.  

 

 

 

Hisse Önerileri 

Bu hafta için portföyümüzde yer alan hisseler 

Veri Takvimi 

Hisse  Destek Direnç  Oynaklık (Risk) Ort. İşlem Miktarı 
Beta 

Kodu Bölgesi Bölgesi Son 1 sene  Son 3 ay 

ENJSA 12,9-12,8 13,3-13,5 2,02                     5.329.660     0,61 

OYAKC 9,02-8,87 9,27-9,37 3,33                   21.177.330     0,74 

PETKM 5,19-5,13 5,3-5,35 2,47                 324.727.260     0,98 

SISE 7,30-7,23 7,41-7,45 2,35                 184.436.503     1,00 

TURSG 7,02-6,97 7,15-7,23 3,79                   45.432.489     1,27 
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