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Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalar 2021 yilina oldukca giiclii basladi. ABD’de yeni baskan Biden’in ardindan
Demokratlarin  Senato’da Ustiinligli saglamasi, tesvik paketi tutanimin artacag
beklentisiyle piyasalarda iyimserligi destekleyen faktor oldu. Ote yandan hiikiimet
butcesindeki bu genislemenin vergi artislaniyla finanse edilecek olmasi ise ozellikle
teknoloji sirketleri Uzerinde bit miktar baski yaratti, buyuk teknoloji sirketleri performans
olarak dongiisel sektorlerin gerisinde kaldi. Gectigimiz haftanin bir diger dikkat ceken
hareketi ise ABD tahvil faizlerinde yasandi. Son donemde artan enflasyon beklentilerine
ragmen yatay seyreden faizlerde gecen hafta giiclli bir yiikselis goriildii. Bu durum
ekonomik toparlanma beklentilerine de baglanabilir. Ancak uzun vadeli tahvil faizlerindeki
yukselisin devami halinde hem emtia hem de hisse piyasalar uzerinde etkisi hissedilebilir.
Ayrica FED toplanti tutanaklarinda baz uyelerin varlik alim programiyla ilgili hafif sahin
tavr da dikkat cekti. Avrupa tarafinda da ozellikle hisse senedi piyasalarinda giiclu seyir
izlendi. Ancak kisitlamalarin hala devam ettigi bolgede beklentilerin altinda kalan
enflasyon verisi sebebiyle faizlerde aym seyir gorlilmedi. Ote yandan Dinya Bankasi’nin
Ocak raporunda dinya buyumesi %4.2’den %4’e revize edildi. Banka, vaka sayilarindaki
artis hiz1 ve asidaki gecikme ihtimalini en kotu senaryo olarak belirledi.

iceride ise TL’deki deger kazandi siirdii. Boylelikle 4 hafta Ust iiste deger kazand
gozlenmis oldu. Dolar/TL kuru haftay1 7.35 seviyesinden kapatirken, BIST-100 endeksi ise
TL bazinda rekor tazeledi ve 1,540 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Iceride hafta
genelinde aciklanan en onemli veri Aralik ay1 enflasyonu idi. Aralik ayinda yillik enflasyon
%14.6 seklinde gerceklesirken, TCMB’nin para politikasin etkileyecek bir veri olmadigim
dusunuyoruz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de enflasyon, issizlik basvurulari, kapasite kullamm oram ve sanayi Uretimi
gibi veriler takip edilecek. Iceride ise cari denge, sanayi Uretimi ve TCMB beklenti anketi
yayinlanacak. Ayrica FED baskani Powell ve lyelerin aciklamalan takip edilecek. Ozellikle
son donemde artan enflasyon beklenti ve tahvil faizleri sebebiyle Powell’in aciklamalan
daha da onem kazanmisa benziyor. Bu tarafta heniiz FED’den sahin bir agiklama
beklememekle beraber, yil icerisinde bu tavrin degisebilecegini diisliniiyoruz.

BIST-100 endeksinde genel gorunum glcli olmakla beraber, bu hafta ivme kaybi
bekliyoruz. Bu nedenle haftanin basinda olusabilecek yukselislerde kar satis1 dusunulebilir.
Endekste 1,570 ana direnc, 1,525-1,510 seviyelerini ise destek olarak takip ediyoruz.
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ABD PMI endeksleri, Avrupa’ya gore nispeten daha gii¢ll seyrediyor...
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Turkiye 5 yillik CDS 300 seviyelerine gerilerken, dolar bazinda BIST’te de dip goriintlisi mevcut.
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=  Kisa vadede hizli yukselisini siirdiren BIST-100 endeksinde gostergeler asirn alim noktasina isaret etse de, teknik gorinim hala guclii. Bu asamada 1,495-1,445 destek
seviyeleri Uzerinde kalindikca pozisyonlar korunabilir. Endekste 1,570 kisa vadeli direnc seviyesi olarak takip edilebilir. Dolar bazinda da uzun suredir olusmakta olan
dip formasyonunun direncine gelindi. Yatinmcilara kisa vadede temkinli, orta vadede ise iyimser olmalarini oneriyoruz.

= Endeksteki yukselis beklentimizde 6n planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiksek betali sirketlerin 2021 yilinda
daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Ozellikle as1 gelismeleri ile beraber yilkselen emtia fiyatlarinin petrokimya, demir celik sektorlerine pozitif yansimasin
bekliyoruz. TCMB’nin faiz artislar sonrasinda sigorta sektoriiniin de 4.ceyrek bilanco donemi icin cazip olacagini 6ngoriiyoruz.

BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $211-$215-$240 direngler... MSCI TR endeksinin (mavi seri) benzerlerine gore potansiyeli daha yiiksek...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

ENJSA 12,9-12,8 13,3-13,5 2,0 5.329.660 0,6
OYAKC 9,02-8,87 9,27-9,37 3,33 21.177.330 0,74
PETKM 5,19-5,13 5,3-5,35 2,47 324.727.260 0,98
SISE 7,30-7,23 7,41-7,45 2,35 184.436.503 1,00
TURSG 7,02-6,97 7,15-7,23 3,79 45.432.489 1,27
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyu
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 300 -
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 285
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. %ig
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Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 195
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 180
endeksinin %115 Uzerinde performans kaydetmistir. %gg
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Tarih Ulke Tsi Donem On Beklenti Onceki
11 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - ¥albk % F -0,80% -1,50%
11 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yilbk % 4 -0,10% -0,50%
11 Oca. Tirkiye  10:00 Kas. Cari Denge | 35 mir S 273 min §
11 Oca.  Torkiye  10:00  Eki. Issizlik Oram d 12,7%
11 0ca.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

12 0ca.  Japonya (02:50 Kas. Cari Denge (BoP Bazh) d 1551 mir ¥ 2145 mir ¥
13 Oca. Turkiye — 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % | 1,1%
13 Oca. Turkiye  10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillik % d 9,1% 10,2%
13 0ca. Awro Balgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aybk %(mevs. dizelt.) 4 0,3% 2,1%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aybk % F| 0.4% 0,2%
13 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yillik % 4 1,3% 1,2%
13 Oca. ABD 22:00 FED'in Bej Kitah

14 Oca. Cin 05:00  Ara. Dis Ticaret Dengesi F| 700mr$ 754mir S
140ca.  Tirkiye  10:00  Ara. Konut Satislan F 112,5 bin
140ca.  Fransa  10:45  Ara. TUFE- Aylik % Fi 0,1%
14 Oca. Almanya  12:00 2020 GSYH Yilbk & 4 0,6%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. Haftabk Issiziik Maas Baswurulan d 787 Bin
14 Oca. ABD 16:30 Ara. Ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Ayhik% d 0,8% 0,1%
14 Oca. ABD 20:30 Fed Baskam Powellin konusmas:

150ca.  Ingiltere  10:00 Kas, Sanayi Uretimi- Ayhik % d 0,4% 1,3%
15 Oca. Turkiye  10:00  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % F

15 Oca. Tiirkiye  11:00 Ara. Biitce Dengesi 4 13,4 mir TL
15 Oca. Awro Balgesi 13:00 Kas. D Ticaret Dengesi 4 30,0 mir €
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aybk % F 0,3% 0,1%
15 Oca. ABD 16:30  Ara. UFE - Yilbk % d 0,8% 0,8%
15 Oca. ABD 16:30  Oca. Mew York FED Sanayi Endeksi F| 5,85 4,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satwlar -Aybk% Fi 0,3% -1,1%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim d 73.5% 73,3%
15 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Ayhik % ¥ 0,3% 0.4%
15 Oca. ABD 18:00 Kas. Isletme Stoklan o 0,4% 0,7%
15 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tuketici Glven Endeksi ‘ 81,0 80,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



