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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta, kiiresel hisse piyasalarinda Ekim ayindan bu yana en sert diisiis yasand.
Hafta boyunca ciddi oynaklik ile beraber yiiksek islem hacmi goriildii ve endeksler %3’ln
Uzerinde deger kaybetti. Avrupa’da mevcut kisitlamalara ek olarak as1 tedariki ile ilgili de
sorun olusmasi1 piyasalarda baski olustururken, ABD’de bu haftaya da sarkan kritik
gelismeler yasandi. Piyasalarda satis oncelikle Avrupa’da basladi. AB Komisyon Baskani
von der Leyen yaptig1 aciklamada AstraZeneca ile daha 6nceki anlasmanmin aksine bir
tedarik sorunu yasandigim belirtti. Bu haber hali hazirda kisitlamalarin siirdiigli Avrupa’da
satislan tetikledi. Ardindan ABD’de aciklanan finansallar genel olarak gucli olsa da
piyasalardaki satis1 durduramadi. FED toplantis1 ise bu gelismelerin golgesinde kaldi.
Ancak piyasalarda olusan dalgalanmanin asil sebebi ABD’de baslayan ve sosyal medya ile
tum dinyaya yayilan hisse spekiilasyonu oldu. ABD’de bir forumda GameStop, AMC, Nokia
vb sirketlerde yiiksek acik pozisyonlanmanin oldugu belirtildi ve bu pozisyonlan koseye
sikistirmak adina alimlar organize edildi. Bu alimlarin ardindan bazi fonlarin da acik
pozisyon tasidig1 bu sirketler sert sekilde yiikseldi ve fonlarin kimi pozisyon kapatmak
zorunda kaldi, kimi ise baska hisseleri satarak kendilerini fonladi. Bu durum endeksler
uzerinde de baski yaratti. Yeni haftaya baslarken aynmi forumda bu kez gumise
yonlendirme yapildi ve gumds fiyatlan haftaya %5’in tzerinde yukselisle basliyor.

iceride ise hisse piyasalari yurtdisina benzer seyrederken, risk primi CDS ve TL giiclii bir
seyir izledi. Dolar/TL 7.30 altina sarkarken, CDS ise 310 seviyesinden islem gordu. BIST100
endeksi ise haftay1 %4.5 kayipla 1,473 seviyesinden kapatti. Haftanin en onemli gelismesi
ise TCMB enflasyon raporu ve Naci Agbal’in aciklamalar oldu. TCMB 2021 sonu %9.4 olan
enflasyon tahmininin degistirmezken, Baskan Agbal siki durusun enflasyon kontrol altina
alinana kadar korunacagini ifade etti. Sunum sonrasinda yerli ve yabanci piyasa
katilimcilarinin enflasyonla miicadele konusunda ikan oldugunu diisiiniiyoruz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta tum dinyada Ocak ay1 PMI verileri aciklanacak. Cin PMI verilerindeki gerilemenin
ardindan kisitlamalarin yogunlastigi Ocak ayinda diger bdlgelerde de PMI verilerinde
gerileme muhtemel. Ancak daha ¢ok as1 tedariki ile ilgili gelismeler takip edilecek. Ote
yandan ABD’de aciklanacak olan istihdam verileri de onemli olacak. Iceride ise Ocak ay1
enflasyonu haftanin en onemli verisi olarak one cikiyor. Ayrica TSKB, Akbank, Yap1 Kredi
Bankasi, Tofas Oto ve Sisecam finansallar da yakindan takip edilmeli.

BIST-100 endeksinde gecen haftaki satislarin ardindan bu hafta toparlanma cabasi
gorulebilir. Ancak 1,500 seviyesi asilmadikca dalgalanma surecektir. 1,550 ise ana direnc
olarak one cikiyor. Endekste 1,460-1,430 destek seviyeleri iken gerilemeleri 6zellikle bazi
sektorler icin orta vadede alim firsat1 olarak goruyoruz.
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TCMB siki durusunu koruyor.
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Kasim ayindan bu yana hizla yiikselen BIST100 endeksi TL bazinda rekorlar kirarken, dolar bazinda son 2 yilin en yiiksek seviyesine yikseldi. Dolar bazinda 2013
yilindan bu yana devam eden alcalan trend direncini test eden BIST100 endeksinde, kisa vadede kar satislarn gormemiz cok normal. Ancak ozellikle ortalamalarin
egimine bakildiginda gerilemeler diizeltme niteliginde degerlendirilebilir. Dolaz bazinda 210-220 bdlgesi oldukca 6nemli bir direnc bolgesi olarak takip edilmelidir.

TL bazinda ise son satislarin ardindan 1,500 ilk direnc haline gelirken 1,550-1,570 diger direnc seviyeleridir. 1,460-1,430 destek seviyeleri iken 1,430 kisa vade icin
zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= Endeksteki orta-uzun vadeli yikselis beklentimizde on planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiksek betali
sirketlerin 2021 yiinda daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Ozellikle as1 gelismeleri ile beraber yikselen emtia fiyatlarinin petrokimya, demir celik sektorlerine
pozitif yansimasini bekliyoruz. Sigorta, otomotiv ve beyaz esya sektorlerinin de 4.ceyrek bilanco donemi icin cazip olacagini 6ngoriiyoruz.

BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $215-220 direngler, $195 destek... MSCI TR, benzerlerine goére halen iskontolu islem goriiyor.
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKGRT 9,33-9,16 9,59-9,68 2,1 3.325.328 0,7
ECILC 7,82-7,65 8,14-8,29 3,23 42.760.153 0,63
KRDMD 6,52-6,36 6,83-6,98 2,82 298.657.395 1,26
SASA 25,2-24,8 26,1-26,6 3,39 14.097.567 1,19
VESBE 45,7-43,3 50,2-52,3 2,77 1.010.409 0,89
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . .
yontemleriyle belirlenmis faktorler 15131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 300
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 285
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) %;(5)
ortalama 2.69 seviyesindedir. 240
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Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 %gg
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 165
endeksinin %114 uzerinde performans kaydetmistir. 150
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Ulke dme Omem Beklenti Onceki
1 5ub. Cin 0445 . Caixin PMI Imalat dl 52,70 53,00
1 5ub. Tirkiye 10:00 . Markit /150 PMI Imalat F| 50,80
1 5ub. Almanya 11:55 Oca. Markit /BME PM| Imalat F | 57,00 57,00
1 5ub. Tirkiye 12:00 Oca. Istanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % dl 1,36%
1 5ub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Imalat F ] 54,70 54,70
1 5ub. Ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI Imalat F| 52,90
1 5ub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Issiztik Oram Fi B.3% 8,3%
1 5ub. Tiirkiye 14:00 Ara. BODK: Bankacilk Sektdril Met Kar/Zarar Durumo
1 5ub. ABD 1745 Oca. Markit PMI Imalat F 59,10
1 5ub. ABD 18:00 Ara. Insaat Harcamalan F 0,7% 0,9%
1 5ub. ABD 18:00 Oca. ISM Imalat PMI F | 60,00 &0,50
1 5ub. Tirkiye 4020 TSKB Finansal Sonuclan
2 5ub. Avro Bolgesi 13:00 4020 GSYH Ceyreksel (mess. dizelt. ¥) F| -1,90% 12,50%
2 5ub. Avro Bolgesi 13:00 4020 GSYH Yilhk (mevs. dizelt. ¥) F -6, 30% -4, 30%
2 5ub. Tirkiye 4020 Akbank Finansal Sonuglan
3 5ub. Cin 0445 Oca. Caixin PMI Imalat D F 56,30
3 5ub. Tirkiye 10:00 Oca. TUFE- ¥illik % F] 14,806 14,60%
3 5ub. Turkiye 10000 Oca. TUFE- Aylik % F ] 1,53% 1,258
3 5ub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt Igi UFE - Ayhk & | 2,36%
3 5ub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt Igi UFE - Yilhk % Fi 25,15%
3 5ub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI Imalat Dnsi Fi 46,80 46 80
3 5ub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI Imalat Doz Fi 45,00 45,00
3 5ub. Ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI Imalat Dns: Fi 38,80
3 5ub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - ¥ilhik % F | -2,20% -1,90%
3 5ub. Avro Bolgesi 13:00 Oca Tahmini TUFE-Yillik % Fi 0,10% -0,30%
3 5ub. ABD 16:15 Oca ADP ktihdam Raporu F| 49 bin -123 bin
3 5ub. ABD 1745 Oca Markit PMI Imalat Dns: i 57,50
3 5ub. ABD 18:00 Oca. M Imalat Dt PMI Fi 57,00 57,70
3 5ub. Tirkiye 4020 Tofas we Yap Kredi Bankas: Finansal Sonuglan
4 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aybk & dl 0,80% -6, 10%
4 5ub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru F ] 62,34
4 5ub. Ingiltere 15:00 Ingittere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar F | 0,10%
4 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Baswurulan F| B4T bin
4 5ub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri F| 1,80% 1,00
4 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayankh Mal Siparisl=ri F 0,50
5 5ub. Almanya 10000 Ara. Fabrika Siparisleri- (Ayhk %) : -1,58 2,3%
5 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanm Dgi Istihdam F | 85 bin -140 bin
5 Sub. ABD 16:30 Oca. Issiztik Oram F| 6, 70% 6,700
5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dns Ticaret Dengesi F| 67 40mir 5 68,10 mir 5
5 Sub. Tirkiye 17:30 Oca. Hazine Makit Dengesi J -46, 7 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



