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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta yeniden rekor seviyeleri test eden ABD endekslerinde bu haftaya da
pozitif baslangic izleniyor. ABD Gzelinde sirket bilancolarn, mali tesvik paketi gelismeleri
ve enflasyon beklentileri gindemi olusturuyor. Ote yandan tim diinyada asilanma
gelismeleri takip edilirken, ililke bazinda asilanma oranlann piyasalarda yeni hareketi
tetikleyebilir. Zira son donemde asilanma surecine hizli baslayan Avrupa’da yasanan
aksiliklere ragmen, kisitlamalar ile beraber salgin yeniden kontrol altina aliniyor. Bundan
sonraki siirecte asilanma oranlari ile beraber ekonomik toparlanma ve buna bagl olarak
merkez bankalarinin cikis stratejileri gindeme gelebilir. Nitekim gecen hafta ECB Baskan
Lagarde yaz aylarinda toparlanmanin hizlanmasini bekledigini ifade etti. Buna bagli olarak
ise daha “yumusak” bir cikis stratejisi benimsenmesi gerektiginin altin1 ¢izdi. ABD’de ise
Hazine Bakan Yellen mali tesvik paketinin uygulanmasi durumunda yeniden tam istihdama
2022 itibariyle ulasilabilecegini ifade etti. Tim bu gelismelerle beraber, hisse
piyasalarinda iyimserligin devam ettigini goriiyoruz. Ancak son enflasyon beklentileri,
tahvil faizlerinde yiikselis ve ABD dolan deger kazanci siireci kisa vadede dogru analiz
edilmeli diye dusunuyoruz. Simdilik bu fiyatlamayr ekonomik toparlanma beklentilerine
baglarken, kisa vadede yakin takip edilmesi gereken bir alan oldugunun da farkindayiz.

iceride ise TCMB’nin enflasyonla miicadele ve buna bagli olarak siki durusun devami
yoniinde attigi adimlari ve aciklamalar piyasa katiimcilarini ikna etmise benziyor. Oyle ki
TL’deki deger kazanci siiriiyor. Dolar/TL, uzun siiredir ilk kez 200 giinliikk ortalamasinin
altinda hareket ediyor. Bu seyrin oOzellikle TL’ye gecis sirecini hizlandirabilecegini
dusunuyoruz. Ote yandan risk primi CDS’in de salgin sonrasinda ilk kez 300 seviyesinin
altina gelmesini onemsiyoruz. Gecen hafta BIST-100 endeksi 1,527 seviyesinden kapanis
yaparken, dolar bazinda da kritik esik bolgeye geldi. 4.ceyrek bilanco donemi endekste
agirligr yiiksek sirketlerin performansi acisindan 6nemi olacaktir.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride TCMB beklenti anketi, cari denge ve sanayi Uretimi takip edilirken,
yurtdisinda enflasyon verileri izlenecektir. Ozellikle ABD’de son donemde artan emtia
fiyatlan ve enflasyon beklentileri sonrasinda Ocak ay1 gerceklesmesi onemli olacaktir.
Ayrica FED Baskan1 Powell’in aciklamalar da yakindan izlenebilir. Cin’de ise bu haftanin
ikinci yarisinda yeni yil tatili baslayacak.

Kisa vadede TL varliklarin gictini korumasini bekliyoruz. Hisse piyasalarinda daha cok
yurtdisina paralel bir seyir ongoriyoruz. Bu acgidan 1,500 uzerinde kaldikga firsatlarin
degerlendirilmesini 6neriyoruz. Bu hafta Is Bankasi, Vakifbank Ford Otosan, Tirk Traktor,
Aygaz, Eregli Demir Celik ve Tiipras finansallarim bekleniyoruz.
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ABD’de toparlanma AB’ye gore daha gigli seyrediyor

TCMB enflasyonla miicadele i¢in siki durusunu korumaya devam ediyor.
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Dolar bazinda BIST100 endeksi oldukca kritik bir bolgede seyrediyor. Oyle ki uzun vadeli ortalamalar asildi, 2013 yilindan bu yana devam eden alcalan trend de test

=
ediliyor. Bu asamada hareketin devami daha ivmeli sekilde gerceklesebilir. $215-220 diren¢ bélgesinin asilmas1 halinde 6zellikle yabanci yatinmcilarin yeniden aktif
olmasin bekleriz. TL bazinda ise 1,500 tzerinde kalindik¢ca 1,570-1,600 ilk glicli direnc bolgesi olarak takip ediliyor.

= Endeksteki orta-uzun vadeli yikselis beklentimizde on planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiksek betals
sirketlerin 2021 yiinda daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Ozellikle as1 gelismeleri ile beraber yukselen emtia fiyatlarinin petrokimya, demir celik sektorlerine
pozitif yansimasim bekliyoruz. Sigorta, otomotiv ve beyaz esya sektorlerinin de 4.ceyrek bilanco donemi icin cazip olacagini 6ngoriiyoruz.

BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $215-220 direngler, $195 destek... MSCI TR, benzerlerine goére halen iskontolu islem goriiyor.
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKGRT 9,76-9,66 9,92-9,98 2,1 3.323.633 0,7
EREGL 14,4-14,2 14,9-15,2 2,10 36.902.829 0,82
KOZAL 122,-118, 131,-135, 2,46 8.256.472 0,71
SASA 27,0-26,2 28,7-29,6 3,38 14.586.342 1,19
VESTL 26,8-26 28,5-29,3 2,86 6.251.859 0,99
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . oL
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 300
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 285
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. %Zg
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Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 195
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 %gg
endeksinin %120 Uzerinde performans kaydetmistir. 150
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ver

Cari Denge (BoP Bazh)

1040,0 mir ¥ 1878,4 mir ¥

BSub.  Japonya Ara. d

BSub.  Amanya 1000 Aa Sanayi Uretimi - Aybk imevs. diizelt.) d 0.7% 0.9%
BSub.  Trkiye 4C20 ls Bankas: Finansal Sonug lan

95ub.  Amanya 1000 A3 Dis Ticaret Dengesi a 16,4 mir €
95ub.  Tirkiye 4C20 Valafbank Finansal Sonuglan

10 Sub. ABD 01:00 MSCI 2021 ik danem endeks revizyonlan aciklanac ak.

05ub.  Japonya (250  Oca UFE - Yk % 4 1,6% 2,0
10 Sub. Cin 0430  Oca. TUFE- Yillok % d 0.1% 0.2%
10 Sub. Cin 0430  Oca OFE - Yilbk % d 0.4% 0.4
05ub.  Ingitere 1000  Ara. Sanayi Uretimi- Aybi % d 0.5% 0,1%
W05ub.  Amanya 1000 Oca. TUFE- Aybik % d 0,5% 0.5%
WSub.  Tirkiye 1000  Kas. Issizilk Oram 4 1,7%
10 Sub. ABD 16:30  Oca TUFE- Aybik % d 0.3% 0.4%
10 $ub. ABD 100 Aa Toptan Stoklar- Aybk % d 0.1% 0.0%
10 Sub. ABD 200  Oca. Hazine Biitge Dengesi d 1440 mir §
10 Sub. ABD 22:00 Fed Bagkam Powell konugmas!

10 5ub.  Tirkiye 4C20 Ford Otosan ve Tirk Trakidr Finansal Sonuglan

11 $ub. ABD 1630  Sub. Haftalk lsizik M aagi Bagwrulan F] 779 bin
" Sub.  Tirkiye 4C20 Aygaz ve Tupras Finansal Sonuglan

1 Sub.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

11 Sub. in Cin borsalan tatil nedeniyle kapab olacak.

125ub.  Tirkiye 1000  Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % d 11,158
125ub.  Tirkiye 1000 A Cari Denge 4 4,06 mir §
125ub.  Tirkiye 1000 A Sanayi Uretimi- Aybk % d 1%
125ub.  Tirkiye 1000 A Sanayi Uretimi- Yilbk % 4 1,08
125ub.  Ingitere  10:00  4C20 GSYH Ceyreksel % d 16,0%
125ub.  Ingitere  10:00  4C20 GSYH Yillik % d 8.6%
125ub.  Awo Bolgesi 1300  Ana. Sanayi Oretimi - Aybk Simews. dizelt.) d 5%
12 Sub. ABD 1800  Sub. Michigan Tiketici Guven Endeksi d ™o

12 Sub. Cin Cin borsalan tatil nedeniyle kapal olacak,
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, investing.com, VKY Aragtirma B Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



