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Piyasa Gelismeleri

Yikselen tahvil faizleri finansal piyasalan domine etmeye devam ediyor. Gecen haftayi
kansik seyirle kapatan hisse endekslerinde ise sektorel rotasyon suruyor. Yukselen faizler
teknoloji sirketleri Uzerinde baski olustururken dongisel sektorler daha guclu performans
gostermeye devam etti. Ayrica OPEC+ karan ile yukselen petrol fiyatlar enerji sirketlerini
haftamn en ¢ok kazandiram yapti. Ocak-Subat doneminde en cok kazandiran varlik olan
petrol gecen hafta da %8 yukseldi. Petrol Ihra¢c Eden Ulkeler Orgutu (OPEC) ve OPEC disi
bazi uretici llkelerden olusan OPEC+ grubu mevcut Uretim kesintilerini 1 ay daha uzatma
karan alirken, Rusya ve Kazakistan bunun disinda tutuldu. Veri takvimi ise oldukca yogun
gecti. Kuresel capta aciklanan PMI verileri toparlanmanin devamina isaret ederken, ABD
tarimdis1 istihdam verisi beklentilerin oldukca Uzerinde gerceklesti. Bir onceki hafta gibi
gecen hafta da ana gindem maddesi tahvil faizleri oldu. Persembe giinu konusan FED
Baskan1 Powell’in a¢iklamalar sonrasinda faizlerde yikselis, hisselerde ise sert satislar
goruldi. Piyasa katiimcilann daha somut adimlar beklerken, Powell tahvil faizlerindeki
artisin dikkat cekici oldugunu soylemekle yetindi ve enflasyon yiikselse de sabirli
davranacaklarim belirtti. Aciklamalarin genel tonlamasi glivercin olsa da piyasa bardagin
bos tarafin1 gormeyi tercih etti, bu durum 17 Mart toplantisina kadar oynakligin siirecegine
isaret etti.

iceride ise yurtdisina paralel olarak sert dalgalanmalar izlendi ancak BIST100 endeksi
goreceli olarak giiciinu korudu. Dolar/TL, dolar endeksi ve faizlerdeki seyirle beraber 7.54
seviyesine yukselirken, risk primi CDS 330 seviyesini test etti. Haftanin en onemli verisi ise
Subat ay1 enflasyonu idi. TUIK verilerine gore, enflasyon, Subat ayinda % 0,91 artarken,
yillik bazda ise %15,61 seviyesine geldi. Artan gida ve petrol fiyatlan enflasyon lizerinde
yukar1 yonlu baski yaratirken 18 Mart TCMB toplantisi daha da onem kazandi. Ancak TCMB
Baskam Naci Agbal, bankanin blog sayfasinda kalic1 fiyat istikrann vurgusu yapti ve
gerektigi takdirde ek sikilasma yapilabilecegini yineledi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride TCMB beklenti anketi, sanayi uUretimi ve cari denge aciklanacak.
Yurtdisinda ise; Avrupa’da sanayi uretimi, 4.ceyrek blyume verisi ve ECB toplantisi,
ABD’de ise Subat ay1 enflasyon verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi ABD’de yillik
enflasyonun %1.65 seviyesine yiikselecegi seklinde. Son dénemde yiikselen faizler ve
Powell’in aciklamalar bu verinin 6nemini artiryor, beklentilerin uUzerinde gerceklesecek
bir veri riskli varliklar uzerinde baski yaratabilir. Yine de piyasalarda olusabilecek baskinin
gecici olacagim disiiniiyor, ekonomik biiyiime fiyatlamasinin hisseler icin iyimserligi
desteklemesini bekliyoruz.

BIST100 endeksinin haftaya pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. 1,525-1,518 destek,
1,550-1,570 seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz.
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= Kisa vadede sert dalgalanan BIST100 endeksi 1,525 destegi ilizerinde kalmayi1 basardi. Bu asamada 1,550-1570 ilk direnc bolgesi iken 1,525 zarar-kes seviyesi olmak

uzere 1,600 uzeri seviyeler hedeflenebilir. Orta-uzun vadede ise genel goriinum halen guclu ve endeksin bu gorunumd icin 1,470 ana destek olarak takip edilebilir.

= Endeksteki orta-uzun vadeli yikselis beklentimizde on planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiiksek betali
sirketlerin 2021 yiinda daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Havacilik sektoriindeki toparlanma beklentilerine paralel olarak hali hazirda disuk fiyatlanan
petrokimya sektorunde guclu performans izlenebilir.

BIST-100, 1,550-1,570 direng bolgesi olarak takip edilmeli MSCI TR( beyaz seri), Kasim-Subat performansina ragmen halen iskontolu islem gériiyor.
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

ENKAI 7,79-7,68 8,10-8,30 2,0 8.321.299 0,5
KOZAL 127,3-125,7 130,2-131,5 2,52 12.357.779 0,72
PETKM 5,85-5,68 6,17-6,32 2,45 274.055.642 0,96
TCELL 16,10-15,97 16,32-16,41 1,98 38.998.772 0,78
TUPRS 105,5-104,3 108,1-109,5 2,15 5.875.344 0,92
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . fovii
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyu
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 310
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 290
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. 250
230
210
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yiinda ise nominal %38 190
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %125 Uzerinde performans kaydetmistir. 150
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Dionem

8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylk %mevs. diizelt.) Fi 0.8% 0,0%
8 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aybk % F| 0.5% 1.%
8 Mar. Tiirkiye 4020 Bim Magazlar Finansal Sonuclan

9 Mar. Japonya 02:50 4020 G5YH Ceyreksel jmevs. dizelt. %) i 308 308
9 Mar. Japonya 02:50 4C20 GSYH - Ceyreksel(villikdandurims % Fi 12,8 12,7%
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. D Ticaret Dengesi | 16,1 mir €
9 Mar.  AwoBélgesi  13:00 4020 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) F -0,6% -0,6%
9 Mar.  AwoBblgesi  13:00 4C20 GEYH Yillsk {mevs. diizelt. %) F -5,0% -5,0%
9 Mar.  Awo Bolgesi 13:00 OECD Ekonomik Gorinlim Raporu

9 Mar, Tiirkiye 4C20 Birim Toptan Finansal Sonuglan

10 Mar, Cin 04:30 Sub. TUFE- illk % F] -0,4% 0,3%
10 Mar, Cin 04:30 Sub. UFE - Yillk % 4 1,5% 0.3%
10 Mar, Tiirkiye 10:00 Ara. Iysiztik Oram F 12,9%
10 Mar, ABD 16:30 Sub. TUFE- Ayl % d 0.4% 0,3%
10 Mar. ABD 16:30 Sub. TUFE- Yillk % d 1,65 1,4%
10 Mar. ABD 22:00 Sub. Mazine Biitce Dengesi d <150,0 mir §  <163,0 mir §
11 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Yillok % F 0,7% 1,65
11 Mar. Tiirkiye 10:00 Oca. Cari Denge F| As8mr S 32 mir§
11 Mar.  Awo Bélgesi  15:45 Sub. Awrupa Merkez Bankas: (AMB) Faiz Karan Toplants: 4 0,08 0,0
11 Mar.  Awo Bélgesi 1830 AMB Bagkan Lagarde'm Basin Toplants:

11 Mar. ABD 16:30 Haftalk Iysizlik Maap Bagwrulan d 745 bin
11 Mar, Tiirkiye BIST sirketlerinin 4020 konsolide finansallan igin son gonderim tarihi

11 Mar, Tiirkiye 4020 Vestel Finansal Sonuglan

12 Mar, Ingittere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- ylik % d 0,1% 0%
12 Mar, Almanya 10:00 Sub. TUFE- Ayl % Fi 0,7% 0.8%
12 Mar, Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yillk % F 1.3% 1,08
12 Mar, Tiirkiye 10:00 Mar. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % d 1,23%
12 Mar, Tiirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % F| 1.3
12 Mar, Tiirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yallk % F 9,05
12 Mar,  Awo Bblgesi 1300 Oca. Sanayi Uretimi - Ayl %imess. diizelt.) d 0,1% 1,6%
12 Mar, ABD 16:30 Sub. UFE - Ayl % 4 0,3% 1,3%
12 Mar, ABD 16:30 Sub. UFE - Yillsk % d 0.9% 1,7%
12 Mar, ABD 18:00 Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi d 785 76,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtwma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



