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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta tiim piyasalar ABD tahvil ihraclarina ve enflasyon verisine odaklanmisti.
ABD’de tahvil ihalelerine talep yeterli gelirken, Subat ay1 enflasyon verisi de beklentilere
paralel gerceklesti. Bu gelismeler piyasalardaki iyimserligi desteklerken, ABD’de hem asi
tedariki hem de ekonomik veriler hisse endekslerini yeniden rekor seviyelere tasidi.
Avrupa’da ise ECB’nin varlik alim programin1 hizlandirma karan olumlu karsilandi. Ancak
halen as1 tedariki ile ilgili sorunlar yasaniyor. Bu ylizden ABD dolarinin gorece daha guclu
kaldigini izliyoruz. Gegen yilin ana temasi olan ve bu yil icinde aymi sekilde beklenilen
zayif ABD dolan temasi yavas yavas degisiyor. Nitekim dolar endeksi yilbasindan bu yana %
2 deger kazanirken, yikliu short pozisyon tasiyan fon yoneticilerinin gecen hafta onemli
oranda pozisyon kapattigin1 gozlemledik. Onlimiizdeki siirecte FED’in ECB sonrasinda nasil
bir adim atacagi merak konusu. ECB toplantisi sonrasindaki aciklamalara bakildiginda son
donemde vyiikselen tahvil faizlerinden daha fazla endise edildigi goriiliiyor. Bu acidan hem
para birimleri hem de hisse senetleri fiyatlamasi FED’in kararlarina gore sekillenecektir.

iceride ise yurtdis1 piyasalara paralel seyir izlenirken, kur oynakligimin yeniden arttigim
goruyoruz. BIST100 endeksi gecen haftay1 yukselisle kapatirken, risk primi CDS 325 |
Dolar/TL ise 7.56 seviyesinden islem gordu. Ekonomik veri tarafinda sanayi uretimi ve cari
denge aciklandi. Sanayi Uretim endeksi, Ocak ayinda % 1, yillk bazda ise % 11,4 yukseldi.
Yila guclu baslangic yapan imalat verilerinin ilk ceyrek buyume beklentileri Uzerinde de
pozitif etkisi olacaktir. Ote yandan cari acik 1 milyar 867 milyon dolar gerceklesirken, 12
aylik cari acik 36 milyar 599 milyon dolar oldu. TCMB beklenti anketinde ise yil sonu
enflasyon beklentisi %11.23’ten %11.54 seviyesine yukseldi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta piyasalar merkez bankalarina odaklanacak. FED, BoE, BoJ ve TCMB faiz kararlan
beklenirken, ekonomik veri ajandasi sakin gececek. Son 1 ayda %1.20’den %1.60 seviyesine
yikselen ABD 10 yillik tahvil faizi piyasalar icin endise kaynagi olmaya devam ederken,
yiikselen tahvil faizlerine karsi FED’in atacagi adimlar merakla bekleniyor. Ote yandan
FED’in ertesi glinu toplanacak olan TCMB oncesinde 100 baz puan faiz artinmi fiyatlaniyor.
Yikselen gida ve petrol fiyatlan enflasyon uzerinde baski olustururken, TCMB’nin siki
durusunu korumasinm bekliyoruz. Ancak yil sonu enflasyon tahminlerinin %11.5 civarinda
oldugu ortamda %17 politika faizini de kur oynaklig1 haricinde makul buluyoruz.

BIST100 endeksinin yukar gelismeler 1siginda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Endekste 1,550-1,525 destek seviyeleri iken 1,570 direnc olarak takip edilebilir. 1,570
asilmadikca ek risk almaktan su asamada kaciniyoruz.

Vakif Y:

Yatirim Danismanhigi

Altan AYDIN
+90212 403 4154
altan.aydin@vakifyatirim.com.tr

MW Asset managers change in combined futures and options Dollar positions

100K contracts

I 1 1 I
2010 2012 2014 2016

ABD dolarinda birikmis short pozisyonlar hizla kapaniyor.

iceride enflasyondaki yiikselis TCMB faiz artirim beklentilerini artird.
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= Kisa vadede sert dalgalanan BIST100 endeksi 1,525 destegi ilizerinde kalmayi1 basardi. Bu asamada 1,550-1570 ilk direnc bolgesi iken 1,525 zarar-kes seviyesi olmak
uzere 1,600 uzeri seviyeler hedeflenebilir. Orta-uzun vadede ise genel goriinum halen guclu ve endeksin bu gorunumd icin 1,525 ana destek olarak takip edilebilir.
= Endeksteki orta-uzun vadeli yikselis beklentimizde on planda kalacak sektorler ise demir-celik, petrokimya ve mali sektor olarak siralanabilir. Yiiksek betali
sirketlerin 2021 yiinda daha cok talep cekmesini bekliyoruz. Havacilik sektoriindeki toparlanma beklentilerine paralel olarak hali hazirda disuk fiyatlanan
petrokimya sektorunde guclu performans izlenebilir.
BIST-100, 1,550-1,570 direng bolgesi olarak takip edilmeli MSCI TR( beyaz seri), Kasim-Subat performansina ragmen halen iskontolu islem gériiyor.
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 11,3-11,1 11,7-11,8 3,1 15.788.716 1,1
ENKAI 8,13-8,06 8,35-8,50 2,09 9.482.887 0,56
KOZAL 124,7-123,9 126,9-128,3 2,52 12.937.562 0,72
MGROS 39,6-39,3 40,4-40,8 2,69 4.538.096 0,91
TCELL 16,4-16,3 16,7-16,8 1,97 40.067.769 0,78
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . o
yontemleriyle belirlenmis faktorler 15131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

. .. o e 310

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 290
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. 250
230

Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 i;g
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %125 Uzerinde performans kaydetmistir. 150
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Beklenti Onceki
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilhk % d 30,08 T.3%
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar- Yilk % F | 32,08 4,6%
15 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Konut Satslan F | 71 bin
15 Mar. Tiirkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi F| 24,1 mir TL
15 Mar. ABD 15:30 Mar. Mew York FED Sanayi Endeksi Jd 12,95 12,10
16 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Ayhk % d 475
16 Mar. Fransa 10045 Sub. TUFE- Yilik & F | 0,4% 0,6%
16 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endehsi d FER| M.z
16 Mar. Tiirkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Ayhk % Jd 1,7%
16 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar -ayhkE 4 A0,4% 5.3%
16 Mar. ABD 15:30 Sub. Ithal Uriinler Fiyat Endeksi- AyhikE F 1,3% 1,4%
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanwm d 75.7% T5,6%
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- ayhk % F| 0,5% 0,9%
16 Mar. ABD 17:00 Oca. Isletme Stoklar d 0,3% 0,6%
17 Mar. Japonya 02:50 Sub. s Ticaret Dengesi d -325.4 mir ¥
17 Mar. Ayro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yilik & F | 0,5% 0,9%
17 Mar. #ovro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik & d 0% 0,2%
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclan d 1,540 mn 1,580 mn
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Insaat lzinleri F 1,775 mn 1,886 mn
17 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karan F | %0,0-0,25
17 Mar. ABD 21:30 Fed Baskann Powellin Basin Toplantisy
18 Mar. #Avro Bolgesi 13:00 Oca. s Ticaret Dengesi dl 53mr € 292 mir £
18 Mar. Tiirkiye 14:00 Mar. TCMEB PPK Faiz Karan Toplantms F | 18,00% 17,00
18 Mar. Ingittere 15:00 Mar. Ingittere Merkez Bankasi|BOE) Faiz Karan F | 0,10% 0,10%
18 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas Baswarulan F| 745 bin
18 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED Imalat Endeksi d 31
18 Mar. ABD 17:00 Sub. B Onci Gostergeler Endeksi & d 0,3% 0,5%
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - ¥ilhk % F | 0, 60%
19 Mar. Japonya 06:00 Mar. BOJ Para Politikas: Toplantis: d -0,10%
19 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - ¥ilhk % dl 0,90%
19 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Ayhk % a 1,40%

Kaynak: Bloombera, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VEY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



