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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel piyasalar artan vaka sayisina ragmen, asilanma oranlarinin yiikselisi ve gerileyen
tahvil faizleriyle beraber yiikselisine devam ediyor. Gectigimiz hafta ABD’de S6P500 ve
Nasdaq %1.5 deger kazanirken, Dow Jones %0.6 yiikseldi. Avrupa piyasalari yatay, Asya
hisse endeksleri ise iki haftanin ardindan pozitif kapanis gerceklestirdi. Kiresel olcekte
vakalarin yeniden artmaya baslamasiyla 3. dalga endiseleri yukselse de as1 tedarikinin
saglanmasi fiyatlarda baski yaratmiyor. ABD’de 100 milyon doz olarak konulan hedef 200
milyon doza ¢ikarlirken, Avrupa’da kisitlamalarin yeniden artinlmas fiyatlarda ayrismaya
sebep oluyor. Mart ay1 oncu PMI verileri tim dinyada genislemeye isaret ederken,
ozellikle Avrupa’da pozitif sirpriz beklenebilir. Bu verilere ragmen tahvil faizlerinde ECB
alimlar ve ABD’de iyi gecen ihaleler sayesinde gerileme izlendi.

iceride ise haftaya sert deger kayiplaryla baslayan BIST100 endeksi 1,382 seviyesinden
kapanirken, Dolar/TL 8.11, risk primi CDS ise 460 seviyesinden islem gordi. TCMB’deki
gorev degisikligi sonrasinda yeni bagkan Sahap Kavcioglu para politikasinda bir degisiklik
ongorilmedigini ve araglarin etkin kullanmilacagim belirtti. Hafta icinde Turkiye Istatistik
Kurumu (TUIK), mart ayina iliskin tuketici giuiven endeksini acikladi. Buna gore; mevsim
etkilerinden arindirnlmis tiketici gliven endeksi, martta bir onceki aya gore %2.5 artti.
Subatta 84,5 olan endeks, mart ayinda 86,7'ye cikti. Ote yandan issizlik oran1 da %12.2
oraninda gerceklesti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride ekonomik guven endeksi, Markit/ISO PMI imalat endeksi ve ISO fiyat
endeksi yayinlanacak Ayrica hafta basinda gerceklesecek kabine toplantisi da yakindan
takip edilecek. Yurtdisinda ise imalat PMI verileri ile Avrupa’da Mart ay1 enflasyon ve
ABD’de istihdam verileri takip edilecek. Ote yandan Cuma giini Paskalya oncesi tatil
sebebiyle cogu piyasa kapali olacak.

Tirk Lirast varliklarda gecen hafta olusan oynakligin bu hafta dengeye gelmesi
beklenebilir. BIST100 endeksi icin 1,410-1,430 ve 1,450 direnc seviyeleri iken 1,360-1,340
ve 1,250 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Ancak endekste 1,430 seviyesi asilmadikca
temkinli kalinmasini, 1,340 seviyesinin ise zarar-kes seviyesi olarak takip edilmesini
oneriyoruz.
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ABD dolarinda birikmis short pozisyonlar hizla kapaniyor.

TCMB politika faizi %19 ile enflasyon gergeklesmesi ve beklentilerinin tizerinde yer aliyor.
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= Yl basindan bu yana 1,550-1,570 direnc bdlgesini asamayan BIST100 endeksinde 1,430 desteginin kirilmasiyla sert satislar izlendi. Bu asamada tepe formasyon
hedefini test eden endekste kisa vadede dalga boylar kisalsa da dalgalanma surebilir. Bu asamada 1,430 seviyesini yukselisin devami acisindan kritik. 1,360-1,340 ise
kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 1,340 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini 6neriyoruz.

= BIST100 endeksi icin uzun vadeli beklentilerimizde heniiz bir degisiklik yok. Ancak 10 yillik tahvil faizinin seyrine gore potansiyel oranlar farklilasabilir. Yine de

mevcut seviyelerde orta-uzun vade icin, demir-celik, perakende ve havacilik sektorlerini tercih ediyoruz. Holdinglerde ise gerilemelerde kademeli alim
yapilabilecegini diisiiniiyoruz.

BIST-100, 1,430 asilmadik¢a dengelenme siireci devam edebilir, 1,340 destek. BIST-100, dolar bazinda yeniden destek seviyelere gekildi.
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 10,6-10,3 11,3-11,7 3,1 15.802.328 1,1
KRDMD 6,42-6,26 6,74-6,90 2,84 147.182.110 1,35
SISE 7,27-7,15 7,48-7,57 2,36 161.045.712 1,06
SOKM 11,5-11,2 12,1-12,5 2,64 11.185.123 0,69
TAVHL 21,7-21,2 22,6-23,0 2,65 9.781.944 1,06
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon -
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 310
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 290
ortalama 2.69 seviyesindedir. 270
250
230
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yiinda ise nominal %38 210
deger kazanmistir. Portfdyiimiiz yayinlandig1 tarihten bu yana BIST-100 190
endeksinin %119 {izerinde performans kaydetmistir. gg
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Onem  Beklenti Onceki

79 Mar. Tiirkiye 14:00 Sub. BDDK: Bankacilik Sektéri Net Kar/Zarar Durumu
29 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed Imalat Aktivite End. d 17,2
30 Mar. Japonya 02:30 Sub. lssiziik Oram d 3,00% 2,90%
30 Mar.  Awo Balgesi  12:00 Mar. Tuketici Giiven Endeksi d 14,8 -10,8
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylik % d 0,50% 0,70%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yillik % d 1,70% 1,30%
30 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tuketici Giiven Endeksi F 96,0 91,3
3 Mar.  Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aybk % d 1,20% -1,00%
31 Mar. Cin 04:00 Mmar. CFLP PMI Imalat D d 51,4
31 Mar. Cin 04:00 Mar. CFLP PMI Imalat d 50,6
31 Mar. Ingiltere 09:00 4C20 GSYH Ceyreksel & d 1,00%
31 Mar. Ingiltere 09:00 4C20 GSYH Yillk % F| -7, 80%
3 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Drs Ticaret Dengesi d -3,36 mir §
31 Mar. Tiirkiye 10:00 Mar. Ekonomik Gliven Endeksi F 95,8
3 Mar, Almanya 10:55 Mar, lssizlik Oram % d 6,00% 6,00%
31 Mar.  Awo Bilgesi  12:00 Mar, Tahmini TUFE-Yilbk % d 1,20% 0,50%
3 Mar. ABD 15:15 Mar, ADP [stihdam Raporuy d 403 bin 117 bin
3 Mar, ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satmlan - Aylk % d -3,50% -2,80%
1 Mis, Cin 04:45 Mar, Cabxin PMI Imalat d 50,9
1 Mis, Tirkiye 10:00 Mar, Markit/I50 PMI Imalat d 51,7
1 Mis, Almranya 10:55 Mar. Markit /BME PMI Imalat d 60,6 6.6
1Mis.  Awo Bilgesi  11:00 Mar, Markit PMI lmalat d 62,4 62,4
1 Nis. Ingiltere 1:30 Mar, Markit PMI Imalat d 57,9
1 Nis. Tirkiye 12:00 Mar, lstanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylik % d 1,48%
1 Mis. ABD 15:30 Haftalk lssizlik Maag: Bagwrulan d 684 bin
1 Nis, ABD 16:45 Mar, Markit PMI Imalat F 59,0
1 Nis. ABD 17:00 Sub. Ingaat Harcamalar d -1,00% 1,70%
1 Mis, ABD 17:00 Mar, I5M Imalat PMI d 61,0 60,8
2 Mis. ABD 15:30 Mar, Tarim D kstihdam d 500 bin 379 bin
2 Nis. ABD 15:30 Mar. Issiztik Oram d 6,10% 6,20%
2 Mis. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapal olac ak.
2Mis,  Awo Bilgesi Almanya ve Fransa'da borsalar tatil nedeniyle kapal olac ak,
2 Mis. Ingittere Ingiltere’de Londra borsas: tatil nedeniyle kapal olac ak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VY Arastirma & Stratefi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



