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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz haftaya zayif baslayan kiiresel hisse piyasalar haftanin geri kalaninda
toparlandi ve rekor seviyeleri tazeledi. ABD’de bir serbest fonun aldigi kaldirach
pozisyonun zarara gecmesiyle teminat tamamlama cagnisi olustu ve ABD ile Cin’de medya,
teknoloji sirketlerinde toplam 20 milyar dolar tutarinda blok satislar goruldi. Bu islem
sonrasinda Goldman Sachs, Morgan Stanley, Deutsche Bank, Credit Suisse ve Nomura gibi
biiylik yatirnm kuruluslarimin yaklasik 6 milyar dolara yakin zarar ettigi belirtiliyor. Bu
gelisme ile haftaya saticili baslayan hisse piyasalari, ABD baskam Biden’in 2.25 trilyon
dolar tutarindaki altyap1 harcama paketini aciklamasiyla toparlandi ve tum dinyada
aciklanan PMI verilerinin de etkisiyle rekor seviyeleri yeniledi. S&P500 endeksi tarihinde
ilk kez 4,000 seviyesini asarken, vergi artislarina ragmen teknoloji sirketleri basi1 cekti.
Paskalya Oncesi kisa olan haftada Avrupa ve Asya endeksleri de %2’nin tzerinde yukselis
kaydetti. Ote yandan asilanma oranlari acisindan ulkeler ayrisma devam ediyor. ABD Mayis
sonu itibariyle yetiskinlerin asilanmasimi buyiik oranda bitirmis olacak. As1 tedarikinde
sorun yasayan Avrupa’da ise 3.dalga etkisi gosterdi ve Fransa’da kisitlamalar genisletildi.
Hisse piyasalar gucunu korurken, ABD 10 yiluik tahvil faizi %1.71, dolar endeksi ise 93
seviyesinde kapanis yapti.

Yurtici piyasalarda ise gecen haftaya nazaran daha pozitif, yurtdisina paralel bir seyir
izlendi. BIST100 endeksi haftayr %2.5 artisla 1,430 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL 8.00
seviyesinin altin1 test etti ancak 8.16 seviyesinden kapanis yapti. Kur, hafta icinde 8.45
seviyesine kadar yukselmisti. Risk primi CDS ise 452 seviyesinden islem gordii. Hafta icinde
yerli ve yabanci ekonomistler ile telekonferans yapan TCMB Baskani Sahap Kavcioglu;
enflasyonda kalic1 dusus ve fiyat istikrarina isaret eden guclu gostergeler olusana kadar
politika faizini, giicli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, gerceklesen ve
beklenen enflasyonun lzerinde bir diizeyde olusturmaya devam edilecegini ifade etti. Bu
ifadelerin ardindan gorev degisikliginin ardindan piyasada artan faiz indirim beklentileri
otelenmis oldu.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride Mart ay1 enflasyon verisi ve TCMB beklenti anketi yayinlanacak. Piyasa
beklentisi Mart ay1 enflasyonuyla beraber yillik enflasyonun %16.11 seviyesinde olusacag
yonunde sekilleniyor. Yurtdis1 tarafta ise imalat disi PMI verileri yakindan izlenecek.
Ayrica FED’in son toplantisinin tutanaklan da takip edilecektir. Haftanin ilk giiniinde ¢ogu
Avrupa piyasan kapali olacak. Bu nedenle giinun ilk yarisinin sakin gecmesini bekliyoruz.

BIST-100 endeksinin 1,430 seviyesinden kapanmasi, bu hafta icin umut vadediyor.
Endekste 1,430 uzerinde 1,470-1,500 seviyeleri test edilebilir, ancak bu direnclerin test
edilmesi durumunda dalgalanmaya kars1 temkinli durmay1 oneriyoruz. Endekste 1,390
zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.
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TCMB, gerceklesmis ve beklenen enflasyona gore reel faiz oranlari yliksek seyrediyor.
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=  Yil basindan bu yana 1,550-1,570 diren¢ bolgesini asamayan BIST100 endeksinde 1,430 desteginin kinlmasiyla sert satislar izlendi. Bu asamada tepe formasyon
hedefini test eden endekste kisa vadede dalga boylar kisalsa da dalgalanma surebilir. Bu asamada 1,430 seviyesini yukselisin devami acisindan kritik. 1,390-1,360-
1,340 ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 1,390 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz. 1,430 iizerinde ise 1,470
-1,500 direnc olarak takip edilebilir.

= BIST100 endeksi icin uzun vadeli beklentilerimizde heniz bir degisiklik yok. Ancak 10 yillik tahvil faizinin seyrine gore hedef degerler farklilasabilir. Yine de mevcut
seviyelerde orta-uzun vade icin, demir-celik, perakende ve havacilik sektorlerini tercih ediyoruz. Holdinglerde ise gerilemelerde kademeli alim yapilabilecegini
dusunuyoruz.

BIST-100, 1,430-1,470 direngler, 1,390-1,360 destekler. MSCI Tiirkiye (beyaz seri) ile MSCI Gelismekte olan iilke endeksi performanslari
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 11,0-10,7 11,5-11,6 3,1 15.918.268 1,1
KRDMD 6,62-6,37 7,10-7,33 2,84 148.728.929 1,34
SISE 7,33-7,26 7,45-7,50 2,35 159.744.144 1,06
SOKM 11,9-11,6 12,3-12,5 2,64 11.119.282 0,71
TUPRS 91,8-91,0 93,9-95,1 2,18 4.901.203 1,00

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda one c¢ikan hisselerdir. Destek- Hisse Portf('jyij
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi

haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon BIST-100

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 310
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 290
ortalama 2.69 seviyesindedir. 270
250
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Hisse Portfoyiimiiz 2019 yiinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 210
deger kazanmstir. Portféyimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 190
endeksinin %68 lizerinde performans kaydetmistir. 170
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5 Mis. Tiirkiye 10:00 Mar. TUFE- Ayl £ d 1,045 0,91%

5 Mis. Tiirkiye 10:00 Mar_ TOFE- Yillk % d 16,11% 15,61%

5 Mis. Tiirkiye 10:00 Mar. Yurt ici OFE - Ayhk X d 1.07%
5 Mis. Tiirkiye 10:00 Mar. Yurt ici OFE - Yilbk X F 17,095

5 Mis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat D1 F 60,0 598

5 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik F 59,1

5 Mis. ABD 17-00 Mar. 15 imalat D1 PMI F 58,5 55.3

5 Mis. ABD 1700 Sub. Fabrika Siparisleri d 0,50% 2,808

5 Mis. ABD 1700 Sub. Dayanikh Mal Siparisleri d 0,70%

5 His. Awro Bolgesi Almanya ve Fransada borsalar tatil nedeniyle kapah olacak.

5 Mis. ingiltere ingiltere'de Londra borsas: tatil nedeniyle kapah olacak.

5 Mis. Cin Cin barsalan tatil nedeniyie kapab olacak.

& Mis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI Bilesik d 51,6

& Mis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI Imalat D F 51,5

& Mis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oram d B,10% B 0%

6 His. Tirkiye 14:30 Mar. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru F| 69,69

7 His. Almanya 10:55 Mar. Markit PMI imalat D F] 50,8 £.7

7 His. Almanya 10:55 Mar. Markit /BME PMI Bilesik F 56,8 51,1

7 His. Awro Balgesi  11:00 Mar. Markit PMI imalat D Fi 88 5.7

7 His. Awro Bélgesi  11:00 Mar. Markit PMI Bilesik F 52,5 488

7 His. ingitere 11:30 Mar. Markit PMI imalat D F 56,8

7 His. ingitere 11:30 Mar. Markit PMI Bilesik Fi 56,6 56,6

7 Nis. ABD 15:30 Sub. s Ticaret Dengesi F| 48,2 mir §
7 His. Tuirkiye 17:30 Mar. Hazine Makit Dengesi F -3,5 mir TL
7 Mis. ABD 21:00 FOMC Toplant: Tutanaklar (16-17 Mart)

B Mis. Japonya 02:50 Sub. D Ticaret Dengesi (BoP Bazh) F] -130,1 mir ¥
8 Mis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparsleri- Aybhk % F| 1,008 1,40

8 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. OFE - Aybik % d 1,20 1,40

B Mis. Avro Bilsesi 12:00 Sub. UFE - il % | 1,20%

B Mis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Baswrulan d 719 bin
9 Mis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yillk £ F] 40,400 0,200
9 Mis. Cin 04:30 Mar. OFE - Yillik % d 1,50 1,70

9 Mis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aybk ${mevs. diizelt.) d 1,505 2,505
9 Mis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi d GAmr€ 2I2mir€
9 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. TCME Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % F 11,545
9 Mis. ABD 15:30 Mar. OFE - Aybik % d 4,00

9 Mis. ABD 15:30 Mar. OFE - Yillik % F 3,80 2,80

9 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % d 0,50% 0,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastrma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



