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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel hisse piyasalan gectigimiz haftay1 cogunlukla yiikselisle kapatti. ABD endeksleri
rekor tazelerken Avrupa piyasalarinda yukselis, Asya piyasalarinda ise hafif satis goruldi.
ABD’de giiclu gerceklesen ekonomik veriler, yiiksek asilanma oram ve ekonomi destek
paketleri yukselisleri destekledi. Avrupa’da ise Ingiltere agilanma konusunda daha basarili
olmasiyla varlik performanslarinda da pozitif aynsti. Onumuzdeki donemde asilanma
oranlan ve buna bagli olarak ekonomik toparlanma beklentileri ciddi ayrismalara sebep
olabilir. Zira, Ingiltere ve ABD, Israil ile beraber diinyada asilanma oranlarinda basi
cekiyor. Gectigimiz hafta aciklamalarda bulunan FED Baskani Powell, biyiime ve ise
alimin hizlanmasi beklentileriyle iilke ekonomisinin doniim noktasinda oldugunu belirtti.
Powell, ekonomik toparlanmanin heniiz tam olarak gerceklesmedigini, FED’in her tirli
enflasyonist baskiy1 frenleyecek araca sahip oldugunu ve bu baskilarin gecici olmasimn
beklendiginin altin1 ¢izdi. Ote yandan gecen hafta ABD’de aciklanan iiretici fiyat endeksi
beklentilerin Uzerinde artti.

Yurtdisinda hem ekonomik beklentiler hem de fiyatlamalar pozitif seyrederken, TL
varliklarda gecen hafta dalgalanma izlendi. BIST100 endeksi haftayr saticili bir seyir ile
1,393 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL 8.18, risk primi CDS ise 443 seviyesinden kapanis
yapti. Hafta basinda agiklanan Mart ay1 enflasyon verisi beklentileri paralel sekilde aylik
bazda %1,08 artti, yillk TUFE ise %16,19 olarak gerceklesti. Ote yandan hafta icinde
aciklanan TCMB beklenti anketine gore; yil sonu enflasyon beklentisi %13,12 oldu. 12 ay
sonrast TUFE beklentisi %10.47'den 11.26'ya yil sonu dolar/TL beklentisi ise 7.95'ten
8.57'ye yiikseldi. Mevcut durumda politika faizinin %19 oldugunu g6z Oniinde
bulundurdugumuzda Nisan ay1 PPK toplantisinda bir faiz indirim karan beklemiyoruz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride cari denge, issizlik orani, sanayi Uretimi, biitce dengesi aciklanacak.
Ayrica 15 Nisan Persembe giinii TCMB faiz karar takip edilecek. Gorev degisikliginin
ardindan ilk kez PPK’ya baskanlik edecek olan Sahap Kavcioglu’nun onceki ifadeleri, son
enflasyon verisi ve beklenti anketi goz oniinde alindiginda bir faiz degisikligi
beklemiyoruz. Buna bagli olarak da TL’de haftanin ikinci yarisinda degerlenme bekliyoruz.
Yurtdis1 tarafta ise ABD enflasyon oram yakin edilecek olup, Avrupa ve ABD’de sanayi
uretimi verileri de aciklanacaktir.

BIST-100 endeksinde yogun yabanci satis1 sonrasinda denge arayisi siirliyor. Ancak kisa
vadede temkinli kalmaya devam ediyoruz. 1,400-1,410 ve 1,430 direnc seviyeleri iken
1,430 asilmadikca yukselisler simrli kalabilir, 1,360-1,320 ise destek seviyeleri olarak takip
edilmelidir. Ay sonunda baslayacak olan ilk ceyrek bilancolari ve Ramazan ay1 dolayisiyla
sektor bazinda ayrismalar one ¢ikacaktir.
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TCMB, gerceklesmis ve beklenen enflasyona gore reel faiz oranlarinin seyri
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=  Mart ayi1 ortasinda, bir siiredir test edilen ancak gecilemeyen 1,570 seviyesinden baslayan satis baskisi ile 1,250 seviyesine kadar gerileyen BIST100 endeksi, 1,400
seviyesi etrafinda dengelenmeye calisiyor. Halen uzun vadeli yikselen kanal icinde hareketine devam eden endekste, bir sure 1,430-1,320 bandinda dalgalanma
goriilebilir. Kisa vadede 1,430 seviyesi lizerinde 1,470-1,500 diger direnc seviyeleri iken 1,360 ara destek seviyesidir. Yatirimcilara kisa vadede 1,360 seviyesini zarar-
kes seviyesi olarak takip etmelerini oneririz.

= 12 aylik tahminlerimize gore BIST100 endeksinde 1,800 hedefimizi koruyoruz. Ancak risksiz faiz oraninda olas1 degisiklikler hedef fiyatlarda 1,650-1,700 bandina
revizyona sebep olabilir. Bu asamada tahvil faizlerinde dengelenme gormemiz gerekmektedir. Sektorel bazda ise demir-celik, havacilik, perakende ve sigortacilik
sektorlerini tercih ediyoruz.

BIST-100, 1,430-1,450 direngler, 1,360-1,320 destekler. MSCI Tiirkiye (beyaz seri) ile MSCI Gelismekte olan iilke endeksi performanslari
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AEFES 21,3-21,1 21,9-22,2 2,4 2.692.579 0,9
AKGRT 8,29-8,06 8,63-8,74 2,19 2.389.124 0,88
AKSEN 11,9-11,5 12,6-13,0 3,1 14.466.566 1,12
CEMTS 15,9-15,4 16,9-17,5 3,16 4.410.268 1,19
MGROS 36,8-35,9 38,9-40,2 2,72 5.057.375 0,77
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . N
yontemleriyle belirlenmis faktérler 1s131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii

direng seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

. .. o e 310
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 290
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. 250
230
Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 i;g
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %73 Uzerinde performans kaydetmistir. 150
130
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Tarih Tsi Didnem

12 Mis. Turkiye 10:00 Sub. Cari Denge 4 2,45 mir § -1,87 mir §
12 Mis. Turkiye 10:00 Sub. Issizlik Oram d 12,2%
12 Nis.  Awo Bblgesi  12:00 Sub. Perakende Satslar- Aybk % | 1,0% -5,9%
12 Mis. ABD 21:00 Mar. Hazine Biitce Dengesi d S2650mir 5 -311,0 mir 5
13 Mis. Cin 05:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi Fi 52,55 mir § 103,25 mir §
13 Nis. Ingiltere 09:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylbik % d -1,5%
13 Mis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aybk % Fi 1,08

13 Mis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilk % d 9,2% 11,4%
13 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi d 79,10 76,60
13 Mis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aybk % Fi 0,5% 0,4%

13 Mis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yillik % d 2.4% 1,7%

14 Nis.  Awo Bblgesi  12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylk %(mews. dizelt.) 4 0,8%

14 Nis. ABD 15:30 Mar. ithal Oriinler Fiyat Endeksi- AyhkE d 1,0% 1,3%

14 Nis. ABD 21:00 FED"in Bej Kitain

15 Mis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Aybk % Fi 0.7% 0,5%

15 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yilbk % d 1,3% 1,7%

15 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Konut Satwslan d 81,2 bin
15 Mis. Turkiye 11:00 Mar. Biltge Dengesi 4 23,17 mir TL
15 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karan Toplants: Fi 19,0% 19,0%
15 Nis. ABD 15:30 Haftabk Issiziik Maas Baswrulan d 744 bin
15 Mis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satslar -Ayhk% Fi 47% -3,0%
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi d 17,40
15 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia FED Imalat Endeksi d 41,30 51,80
15 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Aybk % d 1,6% 2,2%
15 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim d 75,4% 73.8%
15 Nis. ABD 17:00 Sub. Istetme Stoklan 4 0,4% 0,3%

16 Nis. Cin 05:00 1C21 GSYH Yillk % i 6,1% 6,5%

16 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satwslar- Yillk % d 77% 33,8%
16 Nis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilbk % d 15,6% 35,1%
16 Nis.  Awo Bblgesi  12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi 4 6,3 mir €
16 Nis.  Awo Bblgesi  12:00 Mar. TUFE- Yilik % Fi 1,3% 1,3%

16 Nis.  Awo Bblgesi  12:00 Mar. TUFE- Aytik % d 0,9% 0,7%

16 Nis. Turkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aybk % 4 0,02

16 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangiclan d 1,61 mn 1,42 mn
16 Nis. ABD 15:30 Mar. insaat kzinleri d 1,75 mn 1,72 mn
16 Nis. ABD 17:00 Mis. Michigan Tilketici Giiven Endeksi Fi 88,60 84,90

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing com, VKY Arastwma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



