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Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiiresel Olcekte rekor kiran vaka sayilarina ragmen halen
ekonomik buyume beklentileri ve bilancolar sebebiyle iyimserlik suruyor. ABD’de
mali sirketlerle baslayan bilanco sezonu bu hafta daha da yogunlasacak ve su ana
kadar guclu finansallar izlendi. Ote yandan ABD tahvil faizinde %1.60 seviyesinin
altina gelinmesi hem degerli metalleri hem de faiz farklan sebebiyle Euro/Dolar
paritesinde tepki yukselisini destekledi Asilanma sureci de tum hiziyla devam
ediyor. ABD’de nufusun %35’i, Ingiltere’de %47’si Almanya ve Fransa’da ise %15’i
asilandi. Kisa vadede bu oranlarin degisimi bolgeler arasi fiyatlamalarda basrol
oynayacaktir. Ote yandan ekonomik verilerin de beklentilerin Uzerinde
gerceklestigini gozlemledik. ABD’de perakende satislar ve istihdam verileri olumlu
olmasina karsin, enflasyon verisinin de beklentilerin lizerinde gerceklestigini
gordiik. Mevcut durumda gida ve sanayi emtialarinin seyri diistiniildiiglinde, her ne
kadar FED enflasyonu gecici gorse de, onumuzdeki aylarda enflasyon en buyuk risk
olarak kalmaya devam edecege benziyor.

iceride ise gecen haftamin en 6nemli giindem maddesi TCMB faiz karan oldu.
TCMB beklenildigi gibi politika faizini degistirmedi. Karar metnindeki degisiklikler
glvercin tonda algilanirken, enflasyonun Uzerinde faiz olusturma politikasinin
devami vurgulandi. Gecen hafta BIST100 endeksi %1’in lizerinde deger kazanirken,
Dolar/TL 8.08, risk primi CDS ise 401 seviyesinden kapanis yapti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride tiiketici guven endeksi ve PPK toplant1 tutanaklan aciklanacak.
Yurtdisinda ise imalat dis1i PMI endeksleri takip edilecek. Ayrnica ECB faiz karan
toplantis1 da yakindan izlenecek. ECB’den herhangi bir degisiklik beklenmese de
varlik alim programina iliskin sozli yonlendirme gormemiz mumkun. Kisa vadede
ABD tahvil faizlerindeki gerilemeyle beraber Avrupa’da faizlerin yatay seyretmesi
kisa vadede Euro lehine bir goruntu olusturabilir.

BIST-100 endeksinde TCMB sonrasinda olusan iyimserlik ay sonuna kadar devam
edebilir. Bu asamada 1,390-1,360 destek, 1,425-1,440 ve 1,470 direnc seviyeleri
olarak takip edilebilir.
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TCMB, gerceklesmis ve beklenen enflasyona gore reel faiz oranlarinin seyri
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=  Mart ay1 ortasinda, bir suredir test edilen ancak gecilemeyen 1,570 seviyesinden baslayan satis baskisi ile 1,250 seviyesine kadar gerileyen BIST100
endeksi, 1,400 seviyesi etrafinda dengelenmeye calisiyor. Halen uzun vadeli yukselen kanal icinde hareketine devam eden endekste, bir sure 1,425-
1,360 bandinda dalgalanma goriilebilir. Kisa vadede 1,425 seviyesi lizerinde 1,470-1,500 diger direnc seviyeleri iken 1,390 ara destek seviyesidir.
Yatirnmcilara kisa vadede 1,390 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak takip etmelerini oneririz.

= 12 aylik tahminlerimize gore BIST100 endeksinde 1,800 hedefimizi koruyoruz. Ancak risksiz faiz oraninda olasi degisiklikler hedef fiyatlarda 1,650-
1,700 bandina revizyona sebep olabilir. Bu asamada tahvil faizlerinde dengelenme gormemiz gerekmektedir. Sektorel bazda ise demir-celik,
petrokima, perakende ve sigortacilik sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz.

BIST-100, 1,425-1,440 direngler, 1,390-1,360 destekler. MSCI Tiirkiye (beyaz seri) ile MSCI Gelismekte olan iilke endeksi performanslari
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AEFES 21,8-21,5 22,4-22,6 2,4 2.568.051 0,9
AKSEN 11,8-11,2 13,1-13,8 3,10 14.029.760 1,12
CEMTS 16,7-16,4 17,3-17,5 3,15 4.105.895 1,18
MGROS 37,5-37,1 38,1-38,4 2,71 5.142.828 0,75
PETKM 6,26-6,19 6,42-6,51 2,48 189.712.673 1,09
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktérler 1s131nda 6ne cikan hisselerdir. Destek- Hisse Portfoyii

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon
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ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 290
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.69 seviyesindedir. 250
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Hisse Portfoylimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal %38 i;g
deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %75 lUzerinde performans kaydetmistir. 150
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Tsi Onem Beklenti Onceki

19 Nis. Japonya 02:50 Mar. s Ticaret Dengesi F 490,0 mir ¥ 215,9 mir ¥
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % F 4,7%
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % d -2,1%
20 Nis. ingiltere 09:00 Sub. ILO issizlik Oram F| 5,1% 5,0%
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Ayhk % d 0,4% 0,7%
21 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Aybk % 4 0,5% 0,1%
21 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yilbk % d 0,7% 0,4%
22 Nis. Tiirkiye 10:00 Mis. Tiiketici Gliven Endeksi a 86,7
22 Nis. Tiirkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Toplant: Tutanaklan

22 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karan Toplantisi Fi 0,0%
22 Nis. Avro Balgesi 15:30 AMB Baskam Lagarde'in Basin Toplantsi

22 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fi -1,09
22 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulan d 576 bin
22 Nis. ABD 17200  Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d 0,6% 0,2%
212 Nis. Avro Bolgesi 17:00 Mis. Tiiketici Giiven Endeksi d -11,3 -10,8
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. EL Konut Satislan Fi 6,25 mn 6,22 mn
23 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % d -0,4%
23 Nis. Almanya 10:30 Mis. Markit /BME PM| imalat F 65,8 66,6
23 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PMI imalat Dis Fi 51,0 51,5
23 Nis.  Awro Bolgesi  11:00 Nis. Markit PMI imalat d 62,0 62,5
23 Nis. Avro Bilgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat Disi d 49,1 49,6
23 Nis. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat d 59,3 59,1
23 Nis. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat Dis d 60,0 60,4
23 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat F| 59,3 59,1
23 Nis. ABD 16:45 Mis. Markit PMI imalat Dis d 60,0 60,4
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislan F 910 bin 775 bin
23 Nis. ABD 17:00  Mar. Yeni Konut Satislart- Aylik% d 6,5% -18,2%
23 Nis. Tiirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



