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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel hisse piyasalan gectigimiz haftayi kar satislariyla tamamladi. Ancak 6zellikle ABD
endeksleri; S&P500 ve Nasdaq hafta icinde rekor yiiksek seviyeleri yeniledi. Sektorel bazda
iletisim ve enerji sektorleri giclu performans gosterirken, Microsoft’taki gerileme ile
teknoloji ve saglik sektorli zayif seyretti. ABD’de aciklanan bilancolar beklentilerin
uzerinde gerceklesirken, baz etkisi sebebiyle son 10 yiin en yilksek kar buylmesinin
kaydedilmesi bekleniyor. Ekonomik veriler de piyasa iyimserligini destekliyor. ABD’de
tiketici guveni guclenirken, ilk ceyrek biiyime verisi de %6.4 olarak gerceklesti. FED’in
glivercin durusunu korumasi fiyatlamalarda degisiklik yaratmazken, ekonomik veriler
sebebiyle yukselen tahvil faizlerini de sinirladi. FED hem faiz artinmi hem de varlik alim
programini azaltmak icin zamana ihtiyac oldugunu kaydetti. Ancak ekonomik beklentiler
ve enflasyon, iyi giden asilanma oranlari ile beraber diisiiniildiigiinde yaz aylarinda FED’in
bu konuda sozlii yonlendirme yapabilecegine isaret ediyor. Avrupa tarafinda ise salginla
micadelede yol alindig1 goriiliiyor. Fransa’da kisitlamalarda kademeli gevseme karan
alinirken, Almanya’da da agilanmamin ivme kazanmasi, bolge ekonomisi icin beklentileri
gliclendiriyor. Ilk ceyrek blyume verisi zayif gerceklesse de, Nisan ayinda hem imalat hem
de hizmet PMI verilerinin seyri umut vadediyor. Asya tarafinda ise BoJ gevsek para
politikasinda degisiklige gitmedi ve gerektiginde ilave destek isareti verdi. Cin’de PMI
verilerinin beklentilerin altinda kald:.

iceride ise TL varliklar gecen hafta pozitif ayristi. BIST100 endeksi haftayr %3’iin lizerinde
deger kazanci ile tamamlarken, Dolar/TL 8.28, risk primi CDS ise 418 seviyesinden islem
gordi. TCMB, hafta icinde takip edilen enflasyon raporu sunumunda, 2021 yil sonu
enflasyon tahminini % 9,4’ten %12,2 seviyesine cekti. 2022 beklentisi ise % 7,5 oldu.
Ayrica, Baskan Sahap Kavcioglu, politika faizinin, gerceklesen ve beklenen enflasyonun
tizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegini yineledi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride PMI, enflasyon ve TCMB faiz karan takip edilecek. Yurtdisinda ise PMI
verileri, BoE faiz karar, Powell ve Lagarde konusmalar takip edilecek. Iceride
enflasyonun Nisan ayinda %17.3 seviyesine ylkselmesi beklenirken, 6 Mayis PPK
toplantisinda ise politika faizinin sabit birakilmasi bekleniyor. TCMB’de baskan
degisikliginin ardindan piyasada yogunlukla tartisilan “gerektiginden erken” faiz
indiriminin gerceklesmemesi halinde TL varliklarda iyimserligin gliclenmesini bekliyoruz.
Bu nedenle 6 Mayis toplantisinin Mayis ayinin tamaminda performans acgisindan belirleyici
olacagim dustiniiyoruz. Ote yandan bu hafta Kardemir, Turk Hava Yollan, Aygaz, Tipras,
Migros, Vakifbank, BIM, Sabanci Holding, Koc Holding ve Petkim finansallar bekleniyor.

BIST100 endeksinin haftaya pozitif baslangic yapmasin1 bekliyoruz. 1,380 zarar-kes
seviyesi olmak uzere pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz.
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Kiresel PMI endeksleri toparlamaya devam ediyor.
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TCMB, gerceklesmis ve beklenen enflasyona gore reel faiz yiiksek seyrediyor.
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=  Kisa vadede 1,300 destek seviyesi uzerinde satislarin karsilanmasiyla toparlanmaya calisan endekste, 1,415-1,445 ilk diren¢ bolgesi iken, 1,485-1,500
ikincil direnc bolgesi olarak one ¢ikmaktadir. Mart 2020’den bu yana devam eden yiikselen kanal icinde olusan kisa vadeli dip formasyonu icin 1,380-
1,360 destek seviyeleri iken 1,380 kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

= 12 aylik tahminlerimize gore BIST100 endeksinde 1,800 hedefimizi heniiz koruyoruz. Ancak risksiz faiz oraninda olas1 degisiklikler hedef fiyatlarda
1,650-1,700 bandina revizyona sebep olabilir. Bu asamada tahvil faizlerinde dengelenme gormemiz gerekmektedir. Yine de revize hedeflere gore dahi
potansiyelin cazip oldugu kanisindayiz. Bu nedenle sektorel bazda demir-celik, petrokimya, perakende ve sigortacilik sektorlerini tercih etmeye

devam ediyoruz.

BIST-100, 1,300-1,250 ana destek bélgesi, 1,425-1,440 ise ana direng bolgesi...

1700,

1600,

106,71

1100,

1000,

300,

—1700,

|Aau"20 ' ‘EVIZD ‘EkiZD ‘KasZD |AraZD |0c321 ‘Duhzl ‘Marzl ‘mszx

‘Marzﬂ ‘N\SZU ‘MavZU ‘HazZD ‘TemZU
L

Al ')ll

BIST100 endeksi, ortalama hedef fiyatlardan (turuncu seri) oldukga uzaklast...
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKBNK 4,85-4,82 4,91-4,94 2,3 88.733.009 1,2
AKSEN 11,23-11,12 11,52-11,70 3,09 11.657.837 1,10
DOAS 26,13-25,74 27,05-27,58 4,34 2.583.470 1,50
KRDMD 7,04-6,97 7,17-7,23 2,80 121.042.195 1,31
PETKM 6,56-6,43 6,78-6,87 2,48 189.891.753 1,06
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktérler 1s18inda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyu

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 35138
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 5

ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 270

hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 228

210

Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise hominal % 138

38 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig tarihten bu yana BIST-100 150

endeksinin %70 lizerinde performans kaydetmistir. 130
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



