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Piyasa Gelismeleri

ABD’de hafta basindaki satislarla dalgalanan hisse endeksleri haftamn ikinci yarisinda kayiplar geri
ald1 ve rekor yenilemeye devam etti. Sektorel rotasyonun devam ettigi ABD’de teknoloji agirlikli
Nasdaq geride kalirken, Dow Jones ve S&P500 endeksleri giicli seyretti. Daha cok dongiisel sektor
lideri sirketlerin yer aldig1 Dow Jones endeksinin yil basindan bu yana getirisi %13’{i ast1. Bilanco
sezonu devam ederken, bu haftaki finansallarla S&P500‘deki cogu sirket bilancolarini agiklamis
olacak. Su ana kadar aciklanan bilancolarda %40 kar buyumesi goruldu. Ekonomik 1sinma ve
enflasyon beklentilerinin glindemi mesgul ettigi ABD’de Hazine Bakani ve FED Eski Baskani Janet
Yellen’in ekonomik 1sinmay1 onlemek iizere faizlerde artis olabilecegini ifade etmesi kisa sireli
piyasa dalgalanmasina sebep oldu. Piyasalarda dalgalanma kisa sirse de, arz zincirindeki
bozulmalar, emtia fiyatlarindaki yukselisler ve asilanma ile beraber ekonomik buyiime ve dolayisiyla
enflasyon beklentileri onuimiizdeki aylarda da odak noktasi olmaya devam edecek. Nitekim gecen
hafta bakir ve kereste fiyatlarinda tarihi zirve goruldii. Misir yil basindan bu yana %138, Brent petrol
ise %125 artig gosterdi. 2021 yilinin geri kalaninda en buyuk risk ekonomilerdeki yeniden ac¢ilma ile
beraber yiikselen emtia fiyatlar1 ve enflasyon baski olarak goriiliiyor. Ote yandan, ekonomik veri
tarafinda haftalik issizlik basvurulari pandemi oncesi seviyelere gerilese de tarimdisi istihdam verisi
beklentilerin cok altinda gerceklesti. 1 milyon kisi beklenirken, 266 bin kisi olarak aciklanan veri
ekonomik 1sinma tartismalarim erteledi ve piyasalarda olumlu algilandi. Ote yandan ISM verileri de
beklentinin altinda kaldi. Verilerle beraber tahvil faizlerinde de gerileme gorildi. Avrupa’da Belcika
ve Hollanda’da kisitlamalar gevsetilirken, basta Almanya olmak iizere asilanmada da yol kat edildi.
Ote yandan AB Komisyonu, Haziran itibariyle bolge disindan turist kabul etmeyi planladigim
acikladi. Haftanin ilk yarisinda tatil olan Asya piyasalarinda ise Japonya’da artan vaka sayilariyla
dalgali bir seyir izledi.

Turk Liras1 varliklar beklentilerimize paralel olarak Mayis ayina guclu basladi. BIST100 endeksi
haftay1 %3 artisla kapatirken, risk primi CDS 400 seviyesinin altina geriledi. TL, sepet bazinda yatay
seyretti. Haftanin en onemli giindem maddesi, TCMB faiz karariydi. TCMB beklenildigi gibi politika
faizinde degisiklige gitmedi ve karar metninde; Nisan ay1 Enflasyon Raporu’na vurgu yaparak tahmin
patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durus sirdiiriilecektir
ifadesi kullamldi. Bu ifadeyi, Eylil sonrasina isaret oldugu diisiincesiyle sahin buluyor ve TL varliklar
adina olumlu degerlendiriyoruz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride cari denge, sanayi iiretimi ve PPK toplanti tutanaklar yayinlanacak. Carsamba giinu
yarim giin islem gorecek olan ic piyasalarda Ramazan Bayrami sebebiyle dusiik hacim izlenebilir.
Yurtdisinda ise hem Almanya hem de ABD’de Nisan ay1 enflasyon verileri takip edilecek. Haftamn
son islem giinlinde ise ABD perakende satislar, kapasite kullanim oram ve sanayi uretimi gibi oncu
ekonomik veriler izlenecektir. Ancak ozellikle ABD enflasyon verisi piyasalar adina kritik olacaktir.

Mayis aymna iyi baslayan TL varliklarda, bayram sebebiyle ivme kaybi ihtimali olsa da guclu
gorunumun korunmasin1 bekliyoruz. BIST100 endeksi icin 1,480-1,500 bolgesini kisa vadeli hedef
olarak koruyoruz. Bilanco sezonu sona ererken, petrokimya, havacilik, telekomiinikasyon ve elektrik
sektoru on planda kalabilir.
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ABD’de enflasyon beklentileri yiikselisine devam ediyor.

M iShares MSCI Turkey ETF fund flows

Source: Bloomberg

ABD’de islem goren Tiirkiye borsa yatirim fonuna (ETF) son 5 haftanin en yiksek girisi goraldi.
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=  Kisa vadede 1,300 destek seviyesi iizerinde satislarin karsilanmasiyla toparlanan endekste, 1,425-1,445 ilk direnc boélgesi bekledigimiz gibi test edildi.
Endekste 1,445 Uzerinde 1,480-1,500 beklentimizi koruyoruz. Ancak 1,500 seviyesine yaklasildikca kisa vadede kar realizasyonu Oneriyoruz.

= 12 aylik tahminlerimize gore BIST100 endeksinde 1,800 hedefimizi heniiz koruyoruz. Ancak risksiz faiz oraninda olas1 degisiklikler hedef fiyatlarda
asagi yonli revizyona sebep olabilir. Yine de revize hedeflere gore dahi potansiyelin mevcut fiyatlara gore nispeten cazip oldugu kanisindayiz. Orta
vadede demir-celik, petrokimya, perakende ve sigortacilik sektorlerini tercih etmeye devam etsek de kisa vadeli gliclu performanstan sonra kar satisi
sebebiyle, demir-celik ile telekomiinikasyon, perakende ile havacilik ve elektrik sektorlerinin degistirilmesini oneriyoruz.

BIST-100, 1,300-1,250 ana destek bélgesi, 1,425-1,440 ise ana direng bolgesi... BIST100 endeksi, ortalama hedef fiyatlardan (turuncu seri) uzak seyrediyor...

il YU100 Tnde Track Annotate News

1600, I BEst Target Price 1863.34

A J
I\ W P V4 ‘1 /
= > VAL T

At WPI-};;ﬁ'- _J’;\f'.?v-.v_a.;
\ 1,.*4

1200, W

M XU100 Index - XU100 Index 422.0081
1100,

AgOrtx Vol

‘KasZD |Arz20 ‘0:;21 ‘Duth ‘Marzl ‘N\sZL ‘Male
i}

=140, Mr

=120, Mr

VD




Haftalik Hisse Portfoyii 78 Vakif Yatinm

Piyasa Geligmeleri Hisse Piyasalari Hisse Onerileri Veri Takvimi

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 12,1-11,9 12,6-12,8 3,0 10.920.941 1,0
ALARK 9,78-9,63 10,1-10,3 2,72 9.531.576 1,11
PETKM 6,11-5,70 7,03-7,54 2,48 200.520.621 1,04
TAVHL 22,7-22,4 23,4-23,8 2,67 8.950.754 1,09
TUPRS 93,7-90,9 98,0-99,4 2,16 4.428.552 1,00
Haftabk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . o
yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyu

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi i;g
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 550
hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 530
210

Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise hominal % 138
38 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig tarihten bu yana BIST-100 150
endeksinin %75 iizerinde performans kaydetmistir. 130
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TS D&nem Onceki
10 May. Tiirkiye 10:00  Mar. Issizlik Oram % d 13,45
10 May. Tiirkiye 10 Dogus Otomotiv ve Pegasus finansal sonuglanm agiklayacak
11 May. Cin 04:30 Mis. TUFE- Yillik % F 1,08 0,4
11 May. Cin 04:30 Mis. OFE - Yilk % F 6,6% 44
11 May. Tiirkiye 10:00  Mar. Cari Denge F 360mr$S  -2,61mir S
11 May. Tiirkiye 10:00  Mar. Sanayi Uretimi- Aylk % F
11 May. Tiirkiye 10:00  Mar. Sanayi Uretimi- Yillik % F 13,4 8,8%
11 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi F 70,9 0.7
11 May. Tiirkiye 14:00  May. TCMB PPK Toplanti Tutanaklan
12 May. ABD 01:00 MS5Cl 2021 ikinci donem icin endeks revizyonlan agklanacak.
12 May. ingiltere 09:00  Mar. Sanayi Uretimi- Aylk % F 1,0%
12 May. ingiltere 09:00  1CH G5YH Ceyreksel % F 1,3%
12 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillk % F L% 2,0%
12 May. Tiirkiye 10:00 Mis. Konut Satslan F 111 bin
12 May.  Awo Bolgesi  12:00  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %{mevs. diizelt.) d 1,25 -1,0%
12 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aybk % F 0.2% 0,6%
12 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yillk % F 3,68 2,6%
12 May. ABD 21:00 Mis. Hazine Biitge Dengesi F 4580mir S -660,0 mir §
12 May. Tirkiye Borsa lstanbul Ramazan Bayram nedeniyle yanm giin isleme acik olacak
13 May. Japanya 02:50  Mar. Cari Denge (BoP Bazh) ] 1966mr ¥ 2917 mir ¥
13 May. ABD 15:30 Mis. OFE - Aylk % F] 0,3% 1,0%
13 May. ABD 15:30 Haftabk lssizlik Maas: Baswurulan d 498 bin
13 May. Tiirkiye Borsa Istanbul Ramazan Bayram nedeniyle kapab olacak
14 May. ABD 15:30 Nis. ithal Oriinler Fiyat Endeksi- Ayhk® F 0,6% 1,5%
14 May. ABD 15:30 Mis. Perakende Satislar -Ayliki F 0.2% 9,7%
14 May. ABD 16:15 Mis. Sanayi Uretimi- Aylk % d 1,9% 1,4%
14 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanwm d 76,05 74,45
14 May. ABD 17:00  Mar. Isletme Stoklan F 0,3% 0,5%
14 May. ABD 1700 May. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi F 89,5 83
14 May. Tiirkiye Borsa Istanbul Ramazan Bayram nedeniyle kapab olacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



