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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiiresel hisse endekslerinde oldukca dalgali bir seyir izledik. CPI YoY
Haftanin ilk yarisinda saticii seyreden endekslerde, ikinci yanda toparlanma
cabasi dikkat cekti. ABD’de beklentilerin uzerinde gerceklesen enflasyon verisi
satislar derinlestirirken, haftalik issizlik basvurulan ve perakende satislar tepki
alimlarina sebep oldu. ABD’de %3.6 gerceklesmesi beklenen enflasyon yillik bazda .
%4.2 olarak gerceklesti. Ozellikle cekirdek enflasyonda 1982’den bu yana en sert
aylik yukselis goruldu. FED’in siklikla enflasyondaki artisin gecici olmasim
beklediklerini biliyoruz. Ancak verinin alt kalemleri bu duruma supheyle 7\
yaklasmamiza sebep oluyor. Bu nedenle hlem FED yetkililerinden aciklamalar hem P Tt Ll Ll
de Haziran ay1 toplantisi cok kritik olacaktir. Ote yandan kuresel capta tahvil
faizlerindeki hafif yiikselise ragmen Mart ay1 seviyelerinin altinda kalinmasi
olumlu degerlendirilebilir.

Contributions to Percent Change

3

Ramazan bayrami sebebiyle haftanin yarisinda islem gormeyen BIST100 endeksi
gectigimiz haftay1 yatay seyirle 1,441 seviyesinden kapatti. Mayis ayina iyi
baslayan endekste benzerlerine gore pozitif ayrisma devam ediyor. Kur tarafinda
ise dalgalanma izleniyor. Bayram tatiline 8.33 seviyesinde giren kur, dusuk likidite
ve yurtdis1 piyasalarin da etkisiyle 8.51 seviyelerine kadar yukselse de sabah
saatlerinde yeniden 8.33 seviyesine geriledi. Risk primi CDS ise 403 seviyesinden
islem gordu.

i 2018 Jan 2019

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride butce dengesi ve tuketici given endeksi aciklanacak. Yurtdisinda
ise Avrupa’da biyume ve enflasyon, ABD’de ise FED toplanti tutanaklari, haftalik
issizlik basvurulan yayinlanacak. Haftanin son islem guninde ise tum dunyada PMI
verileri takip edilecektir. Bu hafta veri akisi sakin olsa da kuresel capta enflasyon
endiselerine iliskin aciklamalar yakindan izlenmelidir.

BIST100 endeksinde ay basindan bu yana devam eden iyimserligin korunmasini
bekliyoruz. Endekste 1,425-1,400 destek bolgesi iken 1,480-1,500 hedef direnc
bolgesi olarak izlenebilir. Sektorel olarak havacilik sektorunin on planda
kalmasim bekliyoruz.
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=  Kisa vadede 1,300 destek seviyesi iizerinde satislarin karsilanmasiyla toparlanan endekste, 1,425-1,445 ilk direnc boélgesi bekledigimiz gibi test edildi.
Endekste 1,445 Uzerinde 1,480-1,500 beklentimizi koruyoruz. Ancak 1,500 seviyesine yaklasildikca kisa vadede kar realizasyonu Oneriyoruz.

= 12 aylik tahminlerimize gore BIST100 endeksinde 1,800 hedefimizi heniiz koruyoruz. Ancak risksiz faiz oraninda olas1 degisiklikler hedef fiyatlarda
asagi yonli revizyona sebep olabilir. Yine de revize hedeflere gore dahi potansiyelin mevcut fiyatlara gore nispeten cazip oldugu kanisindayiz. Orta
vadede demir-celik, petrokimya, perakende ve sigortacilik sektorlerini tercih etmeye devam etsek de kisa vadeli gliclu performanstan sonra kar satisi
sebebiyle, demir-celik ile telekomiinikasyon, perakende ile havacilik ve elektrik sektorlerinin degistirilmesini oneriyoruz.

BIST-100, 1,480-1,500 bélgesi hedef olarak korunuyor, 1,420 ana destek... BIST100 endeksi, ortalama hedef fiyatlardan (turuncu seri) uzak seyrediyor...
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Piyasa Geligmeleri Hisse Piyasalari Hisse Onerileri Veri Takvimi

Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 13,0-12,7 13,6-13,8 3,0 10.374.524 1,0
ALARK 9,93-9,84 10,1-10,3 2,72 9.324.170 1,10
SAHOL 8,26-8,17 8,52-8,69 2,14 23.529.280 1,00
TUPRS 95,9-93,3 100,0-101,0 2,16 4.414.579 0,99
VESTL 29,5-29,3 29,8-30,0 2,96 8.468.905 0,79

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L

yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyi

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100

haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 310
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 290
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 270
hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. ;gg
210

Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise hominal % 190
38 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %79 iizerinde performans kaydetmistir. 128
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Didnem

17 May. Japanya 02:50 Mis. OFE - Yl % F] 1,0%
17 May. Cin 05:00 Mis. Perakende Satwglar- Yillk % 4 25,0% M4
17 May. Cin 05:00 Mis. Sanayi Oretimi- Yillk % 4 10,0% 14,1%
17 May. Tiirkiye 11:00 Mis. Bltce Dengesi i 23,8 mir TL
17 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayl Endeksi 4 3.0 263
18 May. Japanya 02:50 11 GSYH Ceyreksel mevws. dikzelt. %) 4 -1,1% 2,85
18 May. Japanya 02:50 11 GSYH - Ceyreksel(Yillsdandurilms )% F) -4 5% 11,72
18 May. ingiltere 09:00 Mar. ILO kssizlik Oram (3 aylk) 4 4.9%
18 May.  Awro Bblgesi 12:00 Mar. D Ticaret Dengesi 4 17,7 mir €
18 May.  Awro Bblzesi 12:00 1CH GSYH Ceyreksel mevws. dilzelt. %) F] £0,6% 0,6%
18 May.  Awro Bblzesi 12:00 11 GSYH Yilik (mevs. dikzelt. %) 4 -1,8% -1,8%
18 May. ABD 15:30 Mis. Konut Baslangiclan 4 1.7 1.759 mn
18 May. ABD 15:30 Mis. insaat izinkeri F 1.705 1.739 mn
19 Mmay. Japanya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Oram -ayhk % P -2 8%
19 May. Japanya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % F] 2.7
19 May. ingiltere 09:00 Mis. TUFE- Yillik % 4 0,7%
19 May.  Awo Bblgesi  12:00 Mis. TOFE- Yillik % 4 1,6%
19 May. ABD 21:00 Mis. FOMC Toplant: Tutanaklan (27-28 Nisan) 4

19 May. Tiirkiye Borsa [stanbul “Genclik ve Spor Bayram® nedeniyle kapalh alacak

20 Mmay. Japanya 02:50 Mis. D Ticaret Dengesi d 662,2 mir ¥
20 Mmay. Almanya 09:00 Mis. UFE - Aylk % i 0,9%
20 Mmay. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Baswurular 4

20 Mmay. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi d 419 50,2
20 Mmay. ABD 17:00 Mis. CB Oncii Gastergeler Endeksi % ‘ 1,3% 1,3%
21 May. Japanya 02:30 Mis. TUFE - Yilbk % 4 0,2%
21 May. Tiirkiye 10:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi 4 80,2
21 May. Alrmanya 10:30 May. Markit /BME PM| iralat F] 66,2
21 May. Almanya 10:30 May. Markit PMI imalat D 4 99
21 May.  Awro Bblgesi 11:00 May. Markit PM| imalat 4 62,9
21 May.  Awvro Bblzesi 11:00 May. Markit PMI imalat D P 50,5
21 May. ingiltere 11:30 May. Markit PM| imalat 4 80,9
21 May. ingiltere 11:30 May. Markit PMI imalat D d 1,0
21 May. Tiirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aybk % i 2,6%
21 May. ABD 16:45 May. Markit PM| imalat 4 60,5
21 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat D 4 64,7
21 May.  Awro Bblgesi 17:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi d 8,1
21 May. ABD 17:00 Mis. 2. EL Konut Satislan 4 6,04 mn 6,01 mn

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing com, VKY Arastrma & Stratefi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



