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Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalarda enflasyon endiseleri artarak devam ediyor. Enflasyon beklentileri son
3 yilin zirvesine gelirken, gectigimiz hafta yayinlanan FOMC toplanti tutanaklarinda; FED
uyelerinin enflasyonu gecici gordiikleri ancak bir noktada tapering (varlik alimlarim
azaltma) siirecinin de baslamasi gerektiginin alt1 ¢izildi. ABD’de ekonomik veriler giiclinu
korurken FED’e gore salgin oncesine donus icin daha cok yol var. Bu asamada piyasalarda
bundan sonraki FED toplantilar1 ve FED uyelerinin agiklamalar ¢ok daha onemli olacak.
Ozellikle gegen haftaki ters repo ihalesinde FED’in piyasadan 350 milyar dolar diizeyinde
likidite cekmesi adimlann ilki seklinde yorumlanabilir. Ote yandan Avrupa’da hem
ekonomik toparlanma hem de kisitlamalarin gevsetilmesi hisse piyasalarina olumlu
yansiyor. Ancak FED gibi ECB’nin de varlik alimlarim azaltmasi tartisihyor, Avrupa’da
ABD’nin aksine tahvil faizleri daha hizli yikseliyor. Ekonomik veri tarafinda ise PMI
endeksleri genisleme bolgesinde toparlanmaya devam ederken, Ingiltere’de enflasyon %
1.5 seviyesine yukseldi. Ote yandan kripto para piyasasinda sert satislar suriyor. Son 10
giinde vyaklasik 1 trilyon dolar deger kaybeden pazarin, bu disiisten zarar goéren
yatinmcilar kanaliyla diger riskli varliklan da etkilemesi beklenebilir.

Turk Liras1 varliklar gecen hafta yatay seyretti. BIST100 endeksi haftay1 1,451 seviyesinden
kapatirken, dolar/TL 8.42 seviyesinden islem gordu. Risk primi CDS 400 etrafinda
dalgalanirken, 10 yillk tahvil faizi %18’in {lizerinde islem goriiyor. Gectigimiz hafta
aciklanan mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici gliven endeksi, mayista bir onceki aya
gore %3,6 azaldi. Nisanda 80,2 olan endeks, Mayis ayinda 77,3'e dustu. Ancak ozellikle
hafta sonuna dogru Saglik Bakam Fahrettin Koca’nin yaptigi as1 aciklamasi etkili oldu.
Buna gore Haziran-Eylul doneminde 270 milyon doz as1 tedariki bekleniyor. Haziran ayinda
20 yas ustli vatandaslarin asilanacagr aciklandi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride giiven endeksleri, turizm verileri ve S&P kredi notu degerlendirmesi takip
edilecek. Ozellikle turizm verileriyle beraber son donemde ilkeye ucus kisit1 bulunan
ulkelerden gelebilecek aciklamalar da yakindan takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD’de
kisisel gelirler, kisisel harcamalar, haftalik issizlik basvurulan ve Michigan Universitesi
tiketici gliven endeksi aciklanacak. Bu verilerden enflasyon beklentileri acisindan alt
kalemler onemli olacak.

BIST100 endeksinde gecen haftaki dalgalanma sonucunda tepe formasyon riski dikkat
cekiyor. Bu asamada 1,440 zarar-kes seviyesine riayet etmek gerekir. Genel olarak
iyimserligimizi korumakla beraber, bu haftadan itibaren temkinli olmayir Oneriyoruz.
Sektorel bazda enerji, madencilik ve taahhut sektorlerini one ¢ikariyoruz.
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Son 1 ayda MSCI TR (mavi seri), benzerlerinden pozitif ayrisiyor
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= Uzun vadeli yiikselen trendini Nisan sonunda bir kez daha test eden BIST100 endeksi Mayis ayina giiclii baslamisti. Son 1 ayda %10 deger kazanan
endekste, salgindan c¢ikis fiyatlamasiyla, havacilik, madencilik ve petrokimya sektor hisseleri %15’in Uzerinde yukselerek basi cekti. Kisa vadede teknik
olarak sikisan endekste 1,462-1,473 direnc bolgesi iken 1,440-1,425 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Kisa vadede 1,440 zarar-kes seviyesi iken
pozisyon tasimak isteyen yatinmcilar 1,425 seviyesine kadar gerilemeleri tolare edebilir. 1,473 seviyesinin asilmasi halinde ise pozisyonlar
artinlmalidir, zira 1,500 seviyesi hedef olarak one cikacaktir.

=  BIST100 endeksi icin 12 aylik konsensus hedef fiyat 1,850 seviyesinde bulunurken, %18 seviyesinde tutunan 10 yillik tahvil faizinde gerileme olmadikca
asag1 yonli revizyonlarin devamini olas1 buluyoruz. Bu asamada bazi sektorler disinda yaz aylarinda dalgalanma ihtimalini géz ard1 etmiyoruz. Bu
nedenle temkinli davraniyor ve dusuk betali portfoy oneriyoruz.

BIST-100, 1,462-1,473 direng bdlgesi ¢ok kritik, asilamamasi zayiflamay: beraberinde getirir BIST100 endeksi, ortalama hedef fiyatlardan (turuncu seri) uzak seyrini siirdiiriiyor.
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Bu hafta icin portfoyiimiizde yer alan hisseler

AKSEN 13,4-13,3 13,6-13,7 3,0 10.092.364 1,0
ENKAI 8,60-8,36 9,03-9,22 2,18 10.463.797 0,60
IPEKE 14,2-14,1 14,6-14,8 3,57 12.753.671 1,20
PETKM 6,36-6,26 6,52-6,58 2,48 183.002.696 1,04
VESTL 32,0-31,6 32,6-32,9 2,96 8.649.166 0,80

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . oL

yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyii

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100

haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon

ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 310
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 230
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 270
hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. ;gg
210
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise hominal % 190
38 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig tarihten bu yana BIST-100 170
endeksinin %84 iizerinde performans kaydetmistir. 128
110
90
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Tarih I Beklenti

24 May. Tiirkiye 11:00 Nis. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi d 26,1%
24 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 1,71
24 May. Almanya Almanyada Frankfurt Borsasi tatil nedeniyle kapah olacak.

25 May. Almanya 09:00 1c21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -1,70% -1,70%
25 May. Almanya 09:00 1C21 GSYH Yilik % d -3,30% -3,30%
75 May. Tiirkiye 10:00 May. Kapasite Kullamm d 75,90%
25 May. Tiirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi d 111,0
25 May. Tiirkiye 10:00 May. Sektorel Giiven Endeksleri F

25 May. Almanya 11:00 May. IFO is Ortarm Giiven Endeksi d 98 96,8
25 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislan F | 950 bin 1.021 bin
25 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satslar- Aylik% d -7,00% 20,70%
25 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Giiven Endeksi F | 120 121,7
25 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 19 17

27 May. Cin 04:30 Nis. Sanayi Karlar -Yillik % d 92,30%
27 May. ABD 15:30 Nis. Dayamikh Mal Siparisleri d 0,80% 0,80%
27 May. ABD 15:30 1C21 GSYH - Ceyreksel(Yilbklandirimas)% d 6,4% 6,4%
27 May. ABD 15:30 1C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% d 2,3%
27 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulan d 444 bin
27 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % d 1,20% 1,90%
28 May. Japanya 02:30 Nis. Issizlik Oram d 2,70% 2,60%
28 May. Japanya 02:30 May. Tokyo TUFE - Yiltk % d -0,50% -0,6%
28 May. Fransa 09:45 1c21 GSYH Ceyreksel % d 0,4%
28 May. Tiirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi d 4,65 mir §
28 May. Tiirkiye 10:00 May. Ekonomik Giiven Endeksi F 93,90
28 May. Tiirkiye 10:30 TCMB Finansal Istikrar Raporu

28 May.  Awro Bolgesi  12:00 May. Tiiketici Giiven Endeksi d

28 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % d 1,30%
28 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelirler F | -15,00% 21,10%
28 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Harcamalar F | 0,40% 4.20%
28 May. ABD 17:00 May. Michigan Tuketici Giiven Endeksi F 83,00 82,80
28 May. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak B+/Duragan

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastwma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



