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Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalan icin pozitif gecti. ABD’de endeksler tarihi zirve ["TEIFEEE—— srvtate. = News %, Zoom 50

seviyelerine yaklasirken, bliyime hisseleri basi cekti. Teknoloji endeksi ise Facebook ve
Alphabet hisseleri ile yikseldi. Kiiresel capta enflasyon endiseleri devam ederken, FED
yetkililerinin aciklamalan ve ekonomik veriler iyimserlige katkida bulundu. ABD’de issizlik
basvurulari pandemi doneminin en dusuk seviyesinde gerceklesirken, dayanikli mal
siparisleri ve Kkisisel tuketim harcamalar beklentilerin Uzerinde gerceklesti. ABD’de
ekonomi iyiye giderken, Biden altyap1 harcamalarini artirmay1 planlarken, FED’in ters repo
ihalelerinde piyasadan cekilen likiditeyi artirmasi ise dikkat cekti. Aylik 120 milyar dolar
tahvil alim yapan FED’in ters repo ihalelerinde cektigi tutar 450 milyar dolan gecti.
Dolayisiyla gunluk olarak cekilen likidite 2016-2017 donemi seviyelerine yikseldi. Bu
operasyon sonrasinda FED’in tapering (varlik alim programi) uygulamasinda azaltma
sinyalini yakin zamanda vermesi bekleniyor. FED Uyelerinin gecici enflasyon
aciklamalanyla sakinlesen tahvil faizlerinin seyri de bu asamada kritik olacaktir. Ote
yandan Avrupa ve Asya piyasalarinda ise asilanmanin gidisati risk algisim olumlu etkiliyor.
Hisse piyasalan vyiikselirken, para birimleri de dolara karsi deger kazaniyor. Yine de
Haziran ayindaki enflasyon ve merkez bankalan toplantilar oldukca kritik olacaktir.
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iceride ise TL varliklar gecen hafta saticili seyretti. BIST100 endeksi haftaya negatif
baslarken, haftanin ikinci yarnsinda gelen tepki alimlariyla hafif toparlandi ve haftayr %2
kayipla kapatti. Dolar/TL 8.50 seviyesini asti, risk primi CDS ise 410 seviyesine yikseldi.
Veri akisi acisindan sakin gecen haftada ekonomik giuven endeksi % 1,3 dislsle 92,6 (e o o e T —
seviyesinden gerceklesti. Tuketici gliven endeksi ise %3.6 geriledi.

FED’in ters repo islemlerinde piyasadan cektigi likidite 2016 seviyelerine yikseldi.
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Bu haftamn ilk islem giiniinde ABD ve ingiltere piyasalan kapali olacak, bu nedenle islem
hacminin dusuk olmasi beklenebilir. Iceride bliyime, enflasyon ve PMI verileri izlenirken,
yurtdisinda da PMI ve istihdam verileri takip edilecek. TL varliklar icin ozellikle Persembe
glnu aciklanacak olan Mayis ay1 enflasyonu kritik olacaktir. Piyasa beklentisi %17.4 iken,
gerceklesecek veri fiyatlamalar Uzerinde etki yaratabilir. Haziran ay1 gundem acisindan
oldukca yogun ancak bu hafta nispeten sakin gececek. Bu nedenle gecen haftaki zayifligin
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ardindan bu hafta TL varliklarda toparlanma beklenebilir. Merkez bankalarinin
toplantilarinin yogunlastig1 ay ortasi ise cok daha kritik olacaktir. Son haftalarda ozellikle
endeks agnlig1 yiksek sirketlerdeki tutunma cabasi ve vadeli piyasadaki pozisyon dagilimi

yukselisi tetikleyebilir.

BIST endeksinin hafta boyunca 1,400-1,465 bandinda dalgalanmasin1 bekliyoruz. 1,465 cok
kritik direnc olmakla beraber asilmasi halinde yikselis ivme kazanabilir. 1,400 seviyesini
ise zarar-kes seviyesi olarak belirliyoruz. Bu ortamda riskler halen masada olsa da kisa I L [
vadeli yukselislerde yiiksek betali hisse senetlerini oneriyoruz.

VIOP-30 Haziran kontratinda agik pozisyon sayisi rekor seviyeye yikseldi.
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=  Kisa vadede giiclu direnc bolgesine gelen satislarla gerileyen BIST100 endeksi hafta boyunca dalgali seyretse de uzun vadeli trendini bozmadi. Bu
asamada kisa vadeli goruntude yeniden 1,460-1,465 bandin1 hedeflemesi muhtemel. Endekste 1,430-1,440 ara direnc seviyeleri iken 1,465 direnci
kritik olacaktir. 1,400 seviyesi ise kisa vadeli destek ve zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

=  BIST100 endeksi icin 12 aylik konsensus hedef fiyat 1,850 seviyesinde bulunurken, %18 seviyesinde tutunan 10 yillik tahvil faizinde gerileme olmadikca
asagi yonli revizyonlarin devamini olasi buluyoruz. Bu asamada bazi sektorler disinda yaz aylarinda dalgalanma ihtimalini g6z ardi etmiyoruz. Yine de
Haziran ayinda dalgali bir seyir bekliyoruz. Bu hafta icin ise mevcut teknik gorunum sebebiyle yuksek betali bir portfoy oneriyoruz.

BIST-100, 1,460-1,465 direng bélgesi korunuyor ancak miknatis gérevi gérebilir. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI gelismekte olan tilke endeksi
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AKSEN 12,7-12,4 13,2-13,4 3,0 9.602.666 1,1
GARAN 7,91-7,84 8,05-8,12 2,57 256.635.705 1,27
KRDMD 7,76-7,64 8,00-8,12 2,81 118.845.157 1,31
OYAKC 7,09-6,97 7,27-7,33 3,18 7.141.508 1,24
TAVHL 22,8-22,2 23,7-24,0 2,67 7.713.229 1,10
Haftalk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . Lo
yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 310
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 290
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 270
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 250
hisselerin betast da bir girdi olarak kullanmilmaktadir. Performans 230
degerlemesinde portfoydeki hisseler esit agirlikla degerlendirilmektedir. 210
190
170
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda nominal %92, 2020 yilinda ise nominal % 150
38 deger kazanmistir. Portfoyiimiiz yayinlandig: tarihten bu yana BIST-100 130
endeksinin %79 iizerinde performans kaydetmistir. 110
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Sanary Uretimi- swybk %

Japonya axso His. Fl 4,800 1,7
31 May. Japonya ax=s0 His. Perakende Satwiar- Tilbk % d 5,30% 5,20
31 May. Cin it May. CFLE Pl lmalat Bea d 480
31 May. Cin 00 May. CFLP BMl imalat Fi .10 §1,10
31 May. Tiirktye 1000 W GEYH Tl % 4 o 595
3 May.  Awo Bolgesi 1100 OELD Eroncemik Gararam Rapor
31 May. smarya 1500 May. TIUFE- Ayl & Fi 0,505 o7
31 May. AsTarnya 15:00 My TUFE- ik & F 2900 200
31 May. ABD ABO'de pwyasalar tatil nedentyle kapals olacaic
31 May. ingitere Iingiltewe'de Lomdra borsas: tatil nedensyle kapah olacak.
1 Haz. Cin Oeas | May. Caton PMI bmalar 4 ET0 ) 51,90
1 Haz. Tlirictye L= 1] May_ Mt /150 PMI imatae Fi S04
1 Maz. AsTarya 1SS My Mark /BME Pw ) imatae d a0 400
1 Haz. MTanya 155 My szt Oram % d 8,008 SO0
1 Haz. Awrn Bolgesi 11208 May_ Mark® Ful imalar F =5
1 Haz. lngittere 1130 My Markst Pl ialat d &0
1 Haz. Tiirictye 100 My Istanbul Perakende Fryatiar- Aybk 5 a 1%
1Haz.  Moro Balgesi 1200 His. Isstzike Oz d 8,0% B
1 Haz. Asro Balges 1200 My Tahwmini TUFE-illik % F 180
1 Haz. ABD 1848 May. Markst: Pul iralat Fi &1.50
1 Maz. ABD 1700 His. linsaat Marcamalan d 1,008 .
1 Maz. ABD 17-00 May_ M bmalas Pa F &0 80 .70
1 Haz. ABD 17-30 May. Dallas Fed imalat Aktrate End. Fi Ef
2 Maz. Awro Balges 1200 % UFE - syphic % d [ET
ZHaz. Ao Balgesi 100 His. OFE - vilbie % d Ft. 450
2 Maz. ABD 2100 Fed"in Be) Kxai
1 Haz. Cin Ty My, Cancn FMI Bfesik F [
1 Haz. Cin a8 May. Caver P ralat D F %W
3 Haz. Tlirictye 1000 My TUFE- Ayt £ F 1,905 158
1 Haz. Tlirkciye 1000 May. TIUFE- ¥illie & Fi [ EEET Y
3 Haz. Tliriiye 1000 My Yurt kot UFE - dybic % F 4,30
3 Haz. Tliricye 10600 My Wurt bt UFE - il % F kR
1 Haz. smana 1045 May. Markit F# | imalat D d 280
3 Maz. sdanya WSS May. Marcr/BME Fai Bliesk d .00 5630
IMaz Ao Balgesi  11-00 May. sarki B | imalst D d 50,30 55 10
IHaz. Ao Balgesi 1100 May. Mariit P Bslesi Fi 070 %90
3 Haz. lngittere 1130 My Marks Pw | imalat s F &1
3 Haz. lingittere 1130 My Marict PMl Balesi d
3 Maz. Tirichye 1400 Mis. BOODK: Bankacibk Seitord Met Kar Zarar Dunsmu a
3 Haz. ABD 1515 My ADF istihdiam Raporu F 48 bin T2 bin
1 Haz. ABD 1530 Hastabi I Maass Baswarutan d 408 bin
3 Haz. ABD 16045 May. Markix FM | imalat D Fi &30
1 Haz. ABD 16045 May. Maricit PMI Bslesi d &0
3 Maz. ABD 17-:00 May. 158 Imalat Den Pl F &2 90 &0
4Haz. Ao Bolges 1200 His. Perakende Satwiar- Aybk & d 27
4 Maz. Tiirictye 1430 My TUFE Bazh Aeel Bektd Doviz Kuru d a2
4 Maz. ABD 1530 My Tarwn Dea Istihdam F &21 bin 24 bin
4 Maz. ABD 1530 My Issazik Oz F 5,500 &, 0
A4 Haz. ABD 17-00 His. Faorka Yparisien d 1,90 1,10
4 Haz. ABD 17-00 His. Dayankd Mal Siparsiers 4 0,5

Haymak: Bloomberg, Matriks, TUR, Foreks, Imvesting.com, VET Arastrma & Stratep
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$1 kapsarmnda degildir. Yatinm damgmanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalar! ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlegmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyveler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uysun sonug¢lar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatirnimeilarin vel/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
voksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglined kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. sorumlu
tutulamaz.



