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Beklentiler

Piyasa Gelismeleri

Kiresel piyasalarda risk istah1 korunurken, yaz aylarina girmemizle beraber islem hacminin  |EEEEttEEE
de geriledigini gozlemliyoruz. Hisse endeksleri gectigimiz haftayr pozitif tarafta o
kapatirken, vyiikselen petrol fiyatlariyla beraber enerji hisseleri tum dinyada artis
kaydetti. ABD ve Avrupa’da PMI verileri beklentilerin Uzerinde gerceklesirken, enflasyon
endiselerinin korundugu ortamda AB enflasyonunun beklentilerin iizerinde gerceklesmesi
ECB’ye yonelik tapering (varlik alimlarim1 azaltma) beklentisini pekistirdi. Ote yandan
ABD’de aciklanan tarimdisi istihdamin beklentilerin altinda kalmasiyla faizlerde gerileme
goriildii. Kiiresel piyasalardaki en biiyiik endise enflasyon ve buna bagli olarak gevsek para
politikalarindaki degisiklik olarak one cikiyor. FED’in ters repo ihalelerinde piyasadan
onemli miktarda likidite c¢cekmesi bu siirecin ilk adimi olarak degerlendirilebilir.
Fiyatlamalarda ise ana egilim halen korunuyor. Hafta boyunca dalgali seyreden dolar
endeksi 90 seviyesinin Uzerinde islem goriurken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1.55, ons altin
ise $1,891 seviyesinden kapandi. Ancak haftasonu aciklama yapan ABD Hazine Bakam
Janet Yellenin ifadeleri kisa vadeli dalgalanmalara sebep olabilir. Yellen, altyap
harcamalarinin faydalarindan bahsederken, yikselen enflasyon ve faizlerin toplum bakis
acist icin de olumlu olabileceginden bahsetti. Son donemde Yellen’in faiz konusundaki bu
ikinci cikis1 tapering tartismalari esnasinda oynakligr artirabilir. T

ABD’de enflasyon beklentileri tarihi yliksek seviyelere ulast ve tiiketici glivenini bozdu.

Track Annotate HNews

M Index of inflation expectations over next year (madian)

Déc

Sep
2018

Yurtdisinda iyimserlik korunurken, iceride ise karisik bir seyir izlendi. TL sepet bazinda
deger kaybederken, BIST100 endeksi haftayr pozitif tarafta kapatti. Hafta basinda
aciklanan ilk ceyrek buyume verisi beklentilerin Uzerinde %7 seviyesinde gerceklesirken,
Mayis ay1 enflasyonu ise beklentilerin altinda kald1 ve yillik %16.59 olarak acikland.
Haftamn son giiniinde ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 135 milyar metrekiipliik
yeni bir dogal gaz kesfi yapildigim duyurdu, boylelikle Karadeniz'deki toplam gaz kesfi 540
milyar metrekipe ulasti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akis1 nispeten sakin ancak yine de haftamn ikinci yansinda gozler ECB
toplantisi ve ABD enflasyon verisinde olacak. Iceride ise sanayi Uretimi ve TCMB Beklenti
Anketi yayinlanacak. Son donemde tum diinyada salgin sebebiyle bozulan tedarik zinciri ve
artan emtia fiyatlanyla beraber enflasyon beklentilerinde de ciddi yiikselis goriyoruz.
Ayn1 zamanda asilanmanin hizlanmasi ve kisitlamalarin gevsetilmesi maliyet yonlu baskinin
talep ile de desteklenebilecegi beklentisini olusturuyor. Bu nedenle ABD enflasyonu kritik
olacaktir, piyasa beklentisi yillik %4.6 seviyesinde bulunuyor. Ote yandan FED oncesinde
ECB’nin de tapering konusundaki tavri merak ediliyor.

Son haftalarda guclenen havacilik ve bankacilik hisseleriyle beraber toparlanmaya calisan
BIST100 endeksinde bu hafta icin 1,450 direnci kritik, 1,425-1,410 ve 1,400 ise destek g = e Vir 3o = =

seviyeleridir. BIST’te, Banka/Sanayi rasyosunda bankalar lehine toparlanma ¢abasi izleniyor.
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= Yl basindan bu yana 1,450 etrafinda dalgalanan BIST100 endeksinde, orta vadeli ortalamalarin da bu seviyeye geldigini goriiyoruz. Kisa vadede endekste yon tayini

acisindan 1,450 seviyesini onemsiyoruz. 1,460-1,490 ikincil direnc seviyeleri iken 1,425-1,410 ve 1,400 seviyelerini ise destek olarak takip ediyoruz. Teknik olarak net
bir sinyal olusmasa da son donemde piyasadaki istahin arttigi kanaatindeyiz.

= BIST100 endeksi icin 12 aylik konsensiis hedef fiyat 1,850 seviyesinde bulunurken, %19’a yaklasan 10 yillik tahvil faizinde gerileme olmadikca asagi yonlii

revizyonlarin devamim olasi buluyoruz. Bu nedenle bazi sektorler disinda yaz aylarinda yuksek oynaklik ihtimalini g6z ard1 etmiyoruz. Sektorel bazda havacilik,
petrokimya ve holdinglerde momentumun korunmasini bekliyoruz.

BIST-100’de 1,450 direng olarak takip edilebilir. BISTTUM endeksinin F/K bazinda MSCI GOU endeksine gore iskontosu
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 12,78-12,5 13,8-14,3 3,0 9.602.666 1,1
GARAN 7,91-7,84 8,3-8,5 2,57 256.635.705 1,27
SISE 7,80-7,65 8,2-8,5 2,29 99.538.328 1,03
TCELL 16,05-15,60 16,40-16,90 1,98 21.212.519 0,85
TUPRS 102,0-100,5 106,5-108,5 2,16 4.344.217 1,00
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . o
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18inda one cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 320
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 300
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 280
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 260
hisselerin betast da bir girdi olarak kullanilmaktadir. Performans 240
degerlemesinde portfoydeki hisseler esit agirlikla degerlendirilmektedir. 220
200
180
Hisse Portfoyumiz nominal olarak 2019 yilinda %92, 2020 yiinda ise %38 160
deger kazanmistir. Portfoylimiiz yayinlandigi tarihten bu yana ise BIST-100 140
endeksinin %81 Uzerinde performans kaydetmistir. 1(2)8
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Beklenti

7 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi d 505mir §  42,85mir $
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aytik % d 3,00%

7 Haz. Tiirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi | 133 mir TL
8 Haz. Japonya 02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) d 2976,1mir ¥ 2650,1 mir ¥
8 Haz. Japonya 02:50 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -1,20% -1,30%

8 Haz. Japonya 02:50 1C21 GSYH - Ceyreksel(Yilbklandrilms)% d -5,00% -5,10%

8 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aybk %(mevs. diizelt.) d 0,60% 2,50%

8 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi P 85,00 84,40
8Haz.  Awo Bblgesi  12:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -0,60% 0,60%
8Haz.  Awo Bolgesi  12:00 1C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) d -1,80% -1,80%

8 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi d 685mrS  744mir$
9 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yilbk % F| 1,6% 0,9%

9 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yilbk % F | 8,5% 6,8%

9 Haz. Almanya 09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi d 20,5 mir €
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % F| 4,6%

10 Haz Japonya 02:50 May. UFE - Yilbk % d 3,60%

10 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Aybk % d 0,70%

10 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. issizlik Oram a 13,10%
10 Haz.  Awo Bolgesi  14:45 Nis. Awrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karan d 0,00%

10 Haz.  Awo Bblgesi  15:30 AMB Baskan Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Ayhk % ¥ 0,40% 0,80%

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yilbk % d 4,60% 4,20%

10 Haz. ABD 15:30 Haftabik lssizlik Maas: Basvurulan d 385 bin
10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Biitce Dengesi d -226,0 mir $
11 Haz ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % Fi 1,80%

11 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillk % Fi 3,60%

11 Haz. Turkiye 10:00 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % d 13,81%

11 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aybk % d 0,70%

11 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % d 16,6%

11 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Gliven Endeksi d 83,80 88,30

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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