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Gectigimiz hafta, belki de piyasada son 2-3 aydir konusulan konularin daha da  |EECEECEE T I I TANE V=V T g = e
netlesmesi sebebiyle, yilin en kritik haftalarindan biri olarak degerlendirilebilir.
Tum dinyada pandemi sebebiyle bozulan arz zinciri, dusuk faiz ortami ve
pandemiden cikis sureci emtia fiyatlarinda sert yukselislere sebep olmustu. Buna
bagl olarak kiiresel capta enflasyon beklentileri ciddi seviyelere ulasmisti. Iste bu
ortamda ABD’de Mayis ay1 enflasyonu %4.7 beklenirken %5.0 seviyesinde, cekirdek
enflasyon ise %3.8 seviyesinde gerceklesti. Bu ylksek enflasyon verisine karsin, alt
kalemlerde FED’in de savundugu gibi gecici bir enflasyon dusiincesi olustu ve
fiyatlamalan bozmadi. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faizini ve
varlik alim programini degistirmedi. Ancak bliyime tahminlerini yukan revize
etmesi ve bazi uyelerin varim alimlarimi artirmayr tartismis olmasi pozitif
ayrnismaya zemin hazirladi. ABD’de enflasyon oncesinde basarili gecen ihalelerle
gerileyen tahvil faizleri, yiuksek enflasyon sonrasinda da gerilemeye devam etti.
Bu da ozellikle hisse piyasalarnn acisindan destekleyici oldu. Ozetle, piyasa
fiyatlamalan gecici enflasyon temasina tutunmusa benziyor, ancak ozellikle dolar
endeksinin seyrini dikkate deger buluyoruz ve enflasyon konusunun giindemde
kalmaya devam edecegini diisiinliyoruz.
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%3.8) son 10 yilin yikseginde gergeklesti.
Bir suredir pozitif fiyatlanan TL varliklarda gecen hafta da olumlu gecti. TL, sepet
bazinda %3.5, BIST100 %2 civarinda deger kazanirken, risk primi CDS aylar sonra
ilk kez yeniden 370 seviyesine geriledi. Mart ayindaki dususun ardindan
dengelenen piyasada toparlanma bankacilik sektorii liderliginde oldu, bankacilik
endeksi gecen hafta da %4 deger kazandi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride cari denge, biitce dengesi ve TCMB faiz karan takip edilecek.
Yurtdisinda ise Almanya’da enflasyon, ABD’de sanayi uretimi, kapasite kullamim oram
ve istihdam verileri takip edilecek. Ancak daha da onemlisi FED toplantisi olacak.
Hem enflasyon hem de ters repo ihaleleri sonrasinda FED’e yonelik beklentiler
giiclendi ancak bu toplantidan herhangi bir degisiklik cikmasim beklemiyoruz. Ote
yandan hafta basinda baslayan NATO zirvesinde gelebilecek aciklamalar piyasalarn
etkileyebilir.

BIST100 endeksinin haftaya pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz, ozellikle mali ve
havacilik sektorlerini tercih ediyoruz. Kisa vadede 1,435 zarar-kes seviyesi olmak
uzere 1,500 hedefimizi koruyoruz.

BIST’te, Nisan ayindan bu yana Banka/Sanayi rasyosunda bankalar lehine toparlanma mevcut.
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= Kisa vadeli yukselen trend lizerinde guclenen BIST100 endeksinde 1,460 ilk direnc olmak Uzere 1,480-1,500 bolgesi hedef olarak korunuyor. Endekste 1,450-
1,433 ise kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilmelidir. Mart ayindan bu yana oldukca oynak bir seyir izleyen endekste kisa vadede yeniden giiclenme
goriliyoruz ancak islem hacmi bu ylikselisi destekler nitelikte degil. Bu nedenle 1,500 seviyesine dogru yiikselislerde kar satis1 onerimizi yineliyoruz.

=  Tahvil faizlerinin %18 lizerinde seyretmesi sebebiyle BIST100 endeksinin 12 aylik hedef fiyatlar asag1 yonde giincellendi. Buna bagli olarak endeksin yiikselis
potansiyeli de cazibesini kaybediyor. Bu nedenle piyasa faizlerinde gerileme gormedikce orta vadeli alim icin daha uygun seviyelerin beklenmesini
oneriyoruz. Yine de sektorel bazda havacilik, petro-kimya ve elektrik-enerji sektorlerini begenmeye devam ediyoruz. Daha kisa vadede ise mali sektoriin 6n
planda kalmasini bekliyoruz.

BIST-100 kisa vadede giigleniyor, 1,480-1,500 direng bdlgesi hedefleniyor BISTTUM, F/K bazinda MSCI GOU endeksine gore tarihi dip seviyelerde iskontolu
g
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 12,5-12,1 13,2-13,6 3,0 8.169.935 1,1
ARCLK 31,4-31,0 32,0-32,3 2,30 5.250.451 0,93
BIMAS 62,7-62,3 63,3-63,6 1,93 3.959.447 0,60
GARAN 8,43-8,4 8,52-8,58 2,55 246.224.823 1,27
SAHOL 9,42-9,37 9,56-9,65 2,12 27.086.839 0,99
Haftalilk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktorler 15181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyli
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans degerlendirmesi BIST-100
haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirnmcilarn risk yonetimi ve pozisyon 320
ayarlamalar1 yaparken oynaklik ve islem hacmini de g6z oniinde bulundurmasi 300
gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir yillik standart sapma (oynaklik) 280
ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, piyasa gorlsune gore, 260
hisselerin betast1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. Performans 240
degerlemesinde portfoydeki hisseler esit agirlikla degerlendirilmektedir. 220
200
180
Hisse Portfoyiimiiz nominal olarak 2019 yilinda %92, 2020 yilinda ise %38 160
deger kazanmistir. Portféyiimiiz yayinlandigi tarihten bu yana ise BIST-100 140
endeksinin %79 iizerinde performans kaydetmistir. 1(2)8
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Tarih Gne Onem Beklenti Onceki

14 Haz. Japonya 07:30 Nis Sanayi Uretimi- Aylik % d 2,508
14 Haz. Japonya 07:30 His. Kapasite Kullanwm Orami -Aybk % d 5,60%
14 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. Cari Denge d 2,2 mir § 3,33 mr §
14 Haz.  Awro Bolgesi  12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Fi 0,50% 0,10%
14 Haz. gin Cin'de borsa tatil nedeniyle kapah olacak.

15 Haz. Ingiltere 09:00 Mis. ILO lssizlik Qrani (3 ayhk) 4l 4,80% 4,80%
15 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aybk % d 0,50% 0,50%
15 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yillk % d 2,50% 2,50%
15 Haz. Tuirkiye 10:00 May. Konut Satislar d 95,9 bin
15 Haz. Tuirkiye 11:00 May. Biitce Dengesi d -16,9 mir TL
15 Haz.  Awo Bilgesi  12:00 Nis. g Ticaret Dengesi d 15.8 mir €
15 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satelar -Aybiki Fi -0,40% 0,00%
15 Haz. ABD 15:30 May. UFE - aybk % F 0,40% 0,60%
15 Haz. ABD 1530 May. UFE - Yilbik % F 6,20% 6,20%
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi d

15 Haz. ABD 1615 May. Sanayi Uretimi- Aybk % d 0,60% 0,70%
15 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim d 75,00% 74,90%
16 Haz. Japonya 02:50 May. s Ticaret Dengesi d 90 mir ¥ 553 mir ¥
16 Haz. Gin 05:00 May. Perakende Satrslar- Yilik % d 14,00% 17,70%
16 Haz. gin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillik % F 9,20% 9,80%
16 Haz. Ingiltere 09:00 May. TUFE- Aylik % d 0,30% 0,60%
16 Haz. Ingiltere 09:00 May. TUFE- Yilbk % d 1,808 1,50%
16 Haz. Tiirkiye 14:30 Mis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % F 2,35%
16 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangilan d 1730 bin 1760 bin
16 Haz. ABD 1530 May. Ingaat lzinleri d 1650 bin 1569 bin
16 Haz. ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karan Toplantisi F 0,00%-0,25%  0,00%-0,25%
16 Haz. ABD 21:30 Fed Bagkam Powelln Basin Toplantisi

17 Haz.  Awo Bilgesi  12:00 May. TUFE- Yilbk % Fl 0,25% 0,25%
17 Haz.  Awo Bilgesi  12:00 May. TUFE- Aybk ¥ 4 2,00% 1,60%
17 Haz. Tiirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karan Toplantis: F 19,00% 19,00%
17 Haz. ABD 15:30 Haftabk lssiziik Maas) Bagwurulan Fl 376 bin
17 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed Imalat Endeksi d

17 Haz. ABD 17:00 May. CB Onci) Gastergeler Endeksi ¥ d 1,106 1,60%
18 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yillk % d -0,20% -0,40%
18 Haz. Japonya 0600 Haz. BO.J Para Politikas) Toplantis: d -0,10%
18 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aybk % F| 0,60% 0,80%
18 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - vilbk % d 6,30% 5,20%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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