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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel piyasalara gectigimiz hafta FED damgasini vurdu. Yilin belki de en onemli
toplantisinin ardindan Powell’in soylemleri ve nokta grafik gorece sahin algilandi.
Mart ay1 tahminlerinde Uyelerin 4’G 2022 yiinda faiz artinmi beklerken Haziran
toplantisinda bu say1 7’ye ¢ikti. Daha once 2023 yili icinde 1 faiz artinmi beklenirken,
bu toplantida 2023 yilinda 2 faiz artinm beklentisi olustu. FED Baskani1 Powell basin
toplantisinda enflasyon icin “gecici” ifadesini yinelerken, varlik alim programinin
azaltilmas1 konusunun ise oniimiizdeki toplantilarda konusulacagi sinyalini verdi. Bu
toplant1 ardindan tim piyasalarda sert hareketler izlendi. Hafta sonuna dogru
aciklama yapan St.Louis FED Baskanmi Bullard ilk faiz artinmim1 2022 sonunda
bekledigini ifade etti. Dolar endeksi haftayr 92.2 seviyesinden kapatirken, S&P500
endeksi haftayr %1.7 kayipla kapatti. ABD’de tahvil getiri egrisi yataylasti ve bu
fiyatlamalarla bankalarda da sert satislar izlendi. En sert fiyatlama ise %7 gerileyen
ons altinda goriildu. Avrupa ve Asya’da da saticili seyir hakimdi.

Yurtdis1 piyasalar FED ile sarsilirken, NATO beklentileriyle haftaya olumlu baslayan
BIST100 endeksi haftanin geri kalaninda zayif seyretti ve %4.5 kayipla 1,391
seviyesinden kapanis yapti. Dolar/TL 8.76, risk primi CDS ise 389 seviyesinden kapanis
yapti. FED golgesinde takip edilen TCMB toplantisindan herhangi bir sirpriz ¢ikmadi
ve TCMB politika faizini %19 seviyesinde sabit tuttu. Karar metnine eklenen “mevcut
siki durusun korunacagi” ifadesi TL acisindan olumlu olsa da dolar endeksinin de
negatif etkisiyle TL varliklar haftay1 negatif tarafta kapatti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akis1 sakin. Kiresel capta PMI verileri ve giiven endeksleri takip
edilecek. Ayrica ABD’de aciklanacak olan haftalik issizlik basvurular FED’in istihdam
vurgusu sebebiyle yakindan izlenecek. Yurtdis1 piyasalarda bu hafta FED sonrasinda
dengelenme beklenebilir. Ancak FED iyelerinin olas1 aciklamalar dalgalanma
yaratacaktir. Yine de ilk faiz artinminin 2022 sonuna isaret etmesinin negatif etkisini
kisa vadede gecici buluyoruz, Agustos ayindaki Jackson Hole toplantisinda daha net
goris olusacagr kanaatindeyiz.

iceride gecen hafta kotii kapams yapan BIST100 endeksinde yurtdisina paralel seyir
izlenebilir. 1,370-1,375 destek bolgesi olarak one cikarken, 1,430 asilmadikca
dalgalanma surecektir. NATO zirvesi sonrasinda, ulkeler arasi ikili iliskilerde olas
olumlu gelismeler iceride fiyatlamalarnin farklilasmasin1 saglayabilir ancak genel
goriniimiin negatif oldugunu belirtelim. Bu nedenle temkinli durusumuzu koruyoruz.
Ozellikle dolar endeksinin seyri gelismekte olan lilke piyasalar icin kritik olacaktir.
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Haziran aywna iyi baslayan BIST100 endeksinde gectigimiz hafta gelen satislarla teknik goriiniim zayifladi. Kisa vadeli onemli destek gorevi goren 1,430 ve 1,400
desteklerinin altinda kapamis yapan endekste, 1,375-1,370 ilk destek bolgesi iken 1,300 ana destek olarak one ¢ikmaktadir. Kisa vadeli teknik gorinumin yeniden guc
kazanabilmesi adina 1,430 asilmalidir.

BIST hisse senetlerinin orta-uzun vadede cazip bulmamiza ragmen mevcut faiz oranlari ile 1,500 civarinda satis bekledigimizi birkac defa belirtmistik ancak 1,465 direnci
asilamadi ve goriinim zayifladi. Mevcut goriintiide kisa vadede zayifligin siirmesi beklenebilir, orta vadede ise yeniden cazip bolgeye yaklasiyoruz. Kisa vadede defansif
olmak adina telekominikasyon, perakende ve taahhiit sektorlerini tercih ediyoruz.

BIST-100, teknik gériiniim bozuluyor, 1,375-1,370 ilk destek bolgesi... BIST100 tahmini F/K orani son 10 yilin dibi Mart 2020 seviyesinin %10 iizerinde...
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Haftalik Hisse Portfoyi

BIMAS 63,1-62,7 64,3-65,1 3.884.379
PGSUS 76,4-75,5 78,6-80,0 3,77 3.248.227 1,14
SAHOL 8,97-8,87 9,18-9,29 2,11 27.388.432 0,99
SISE 7,83-7,74 8,08-8,24 2,26 72.741.505 1,02
YATAS 12,8-12,6 13,3-13,5 2,70 1.808.604 0,97
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz ) o
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek Hisse Portfoyii
ve diren¢ seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalari yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir 280
yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.58 seviyesindedir. Hisse gzg
secimlerinde, piyasa gorusune gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak 220
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 200
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yiinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiiz yayinlandigi tarihten bu yana ise BIST- 100
100 endeksinin %78 lizerinde performans kaydetmistir. 80
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1 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 0,24
21 Haz.  Awo Bélgesi 1715 AMB Baskani Lagarde'n konusmas:

77 Haz. Tiirkiye 10:00 Haz. Tiiketici Given Endeksi d 77,30
I2Haz.  Awo Bélgesi  17:00 Haz. Tiiketici Giiven Endeksi d -3,00 5,10
22 Haz. ABD 17:00 May 2. El Konut Satwslan d 57 mn 5,85 mn
22 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 18,00
22 Haz. ABD 1:00 Fed Baskam Powell, Temsilciler Meclii Secilmis Komitesinde sunum yapacak.

23 Haz. Alrmanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat d 63,40 64,40
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit PM| imalat Dig Fi 52,80
23 Haz. Alrranya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Blesik Fi 57,40 56,20
23Haz.  awoBalgesi  11:00 Haz. Markit PM1 imalat F 62,20 63,10
23Haz.  Awo Bolgesi 11:00 Haz. Markit PM| imalat D1 Fi 55,20
23Haz.  Awo Bélgesi  11:00 Haz. Markit PMI Bilesik d 58,80 57,10
23 Haz. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat F | 65,60
23 Haz. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PM| imalat D1 d 62,90
23 Haz. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Bilesik d 62,90
23 Haz. ABD 1530 1A Cari Denge d 899 mir S -1BASmir §
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat F 0,20 62,10
23 Haz. ABD 18:45 Haz. Markit PMI imalat D1 d 70,40
23 Haz. ABD 16:45  Maz. Markit PMI Bilesik d 8,70
23 Haz. ABD 17:00 May Yeni Konut Satslan ‘ 890 bin 863 bin
24Haz.  Turkiye  10:00  Haz Kapasite Kullanwmi d 75,30%
24 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Given Endeksi d 110,30
24 Haz. Tiirkiye 10:00 Haz. Sektdrel Given Endekskeri a

24 Haz. Almmanya 11:00 Haz. IFO s Ortarm Glven Endeksi a 99.20
24 Haz. Ingiltere 14:00 Ingiltere Merkez BankasiiBOE) Faiz Karan Fi 0,10% 0,10%
24 Haz. Tiirkiye 1400  Haz. TCMB PPK Toplant Ozeti

24 Haz. ABD 15:30  May Toptan Stoklar- Aybk % d 0,80%
24 Haz. ABD 1530 May Dayanikl Mal Siparisleri d 1,308
24 Haz. ABD 15:30 Haftabi ksizlik Maag: Basvurulan d 412 bin
24 Haz. ABD 15:30 f[or1] G5YH - Ceyreksel(Yilldklandwilmeg /% d 6,40% 4308
24 Haz. ABD 1530 (2 Cekirdek Kissel Tuk. Harc. - Ceyreksel% d 1,40% 2,508
25 Haz. Japonya 0230 Haz, Tokyo TUFE - Yillk & d -0,40%
25 Haz. Tiirkiye 11:00 May, Yabanc Ziyaretci Saymsi d 1,625
25 Haz. ABD 15:30 May, Kigisel Gelirler d <2, B0% 13,108
25 Haz. ABD 15:30 May, Kigisel Harc amalar d 0,20 0,50
25 Haz. ABD 17:00 Haz, Michigan Tiketici Gliven Endeksi |

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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