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FED sonrasinda calkalanan kiresel piyasalar soku cabuk atlatti. ABD hisse endeksleri [l E e
rekor tazelerken, Avrupa ve Asya endeksleri de yukselise katildi. ABD 10 yillik tahvil
faizi haftayr %1.53 seviyesinden tamamlarken, dolar endeksi ise 91.81 seviyesinden
kapanis yapti. En dikkat ceken fiyatlama ise petrol tarafinda yasandi. Ham petrol
fiyatlan 2018 yii zirvesine ulasti ve enerji sirketlerinin de glclu performans
gostermesini sagladi. Hafta boyunca bir cok FED dlyesi aciklama yapti. FOMC
sonrasinda sahin beklentilerin arttig1 ortamda, FED iiyelerinin soylemleri de aym
tondaydi fakat enflasyonun gecici olacag1 beklentisi ve sikilasma siirecine kadarki
zaman araligi, piyasalarda negatif alginin kisa siirmesine neden oldu. Gectigimiz hafta
kiresel capta aciklanan ekonomik veriler, cogunlukla beklentilerin {izerinde
gerceklesirken, verilerin alt kalemlerinde enflasyon gerceklesmeleri de vylksek
seyretmeye devam etti. Ancak Cin’in son donemde emtia piyasasinda daha etkin
olusu, fiyatlarin geri gelmesi ve tedarik darbogazinin da kismen asilmaya baslamasi
enflasyon korkularini azaltti.

Juadiad

Yurtdisi piyasalarda FED’in yarattig1 tiirbiilans gecici olurken, TL cinsi varliklarda
toparlanma sinirli kaldi. Haftaya tepki alimlanyla baslayan BIST100 endeksi dusik
hacimle beraber yikselisine devam edemedi ve bir onceki hafta kapanisi olan 1,391
seviyesinden kapanis yapti. Dolar/TL hafta icinde 8.59 seviyesine kadar gerilese de
haftay1 8.76 seviyesinden kapatti. Risk primi CDS ise gerilemeye devam etti ve 380
seviyesine geldi.
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Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de tarim dis1 istihdam verisi en kritik ekonomik veri olarak one cikiyor.
Ote yandan yine ABD’de aciklanacak olan ADP istihdam, haftalik issizlik basvurulan ve
fabrika siparisleri onemli olacaktir. Avrupa’da ise ECB Baskani Lagarde’in aciklamalan
ve enflasyon verileri takip edilecek. TL varliklar adina BDDK bankacilik sektori
verileri, ekonomik giiven endeksi ve Istanbul perakende fiyat endeksi izlenebilir.

BIST100 endeksinin haftaya tepki alimlariyla baslamasin bekliyoruz. Bu hafta iceride
fiyatlamalan cok etkileyebilecek bir gelisme yok, bu nedenle yurtdis1 piyasalardaki
seyri takip edilecektir. Endekste 1,400-1,430 direnc seviyeleri iken 1,375-1,350 destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Yatinmcilara 1,400 seviyesini tepki alimlarinin hizlanmasi
adina beklemelerini oneriyoruz ancak 1,430 asilmadikca dalgalanmanin da devam
etmesini bekliyoruz.

BIST100 FD/FAVOK carpani 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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Haziran ayina iyi baslayan BIST100 endeksinde, ay ortasinda baslayan satis baskisi suruyor. Kisa vadede olusan tepki alimlarinin ciliz kalmasi sonrasinda 1,430 direncini ve

kritik 1,375 destegini izlemeye devam ediyoruz. Yatirimcilara 1,375 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak takip etmelerini 6neriyoruz.

Mart 2020 doneminden bu yana devam eden yukselen trend Uzerinde hareketini surduren endekste orta vadeli(3-6 ay) pozisyonlar simdilik korunabilir. Ancak 1,375 altinda
trend riski artacak ve orta vadeli pozisyonlar icin 1,350 destegi zarar-kes seviyesine haline gelecektir. Degerleme bazinda endekste cazip potansiyel buluyoruz, bu
nedenle bu gerilemeleri uzun vadeli yatinmlar icin alim firsati olarak goriyoruz. 2.ceyrek bilancolarinin yaklasmasiyla beraber demir-celik, telekomunikasyon ve mali

sektoriin one ¢ikmasin bekliyoruz.

BIST-100, teknik gériiniim zayif, 1,375-1,350 destekler... MSCI Turkiye endeksi (mavi seri), benzerlerinden negatif ayrismaya devam ediyor...
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AKSEN 76,4-75,5 78,6-80,0 7.328.565
KRDMD 63,1-62,7 64,3-65,1 2,78 98.716.050 1,33
MAUVI 12,8-12,6 13,3-13,5 2,59 606.561 1,12
SAHOL 8,97-8,87 9,18-9,29 2,11 26.686.877 0,99
TOASO 7,83-7,74 8,08-8,24 2,37 2.389.253 0,94
Haftabk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek Hisse Portfoyii
ve direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir 280
yilik standart sapma (oynaklik) ortalama 2.36 seviyesindedir. Hisse 260
secimlerinde, piyasa gorusune gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak ggg
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 500
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
I . . 140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yiinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiiz yayinlandigi tarihten bu yana ise BIST- 100
100 endeksinin %77 Uizerinde performans kaydetmistir. 80
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Dénem Ver Onem Beklenti

28 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed Imalat Aktivite End. d 32,5 349
29 Haz. Japonya 02:30 May lqsbll Oram Fi 2.9% 2.8%
29 Haz. Japonya 02:50 May Perakende Satwslar - Aybk % d 0,7% -4,5%
29 Haz. Tiirkiye 10:00 Haz. Ekonomik Given Endeksi d 92,6
29 Haz.  Awo Balgesi  12:00 Haz. Tiketici Gilven Endeksi d 3,3
29 Haz. Tilrkiye 14:00 May BDDK: Bankacibk Sektdrii Net Kar/Zarar Durumu 4

29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE - Aybk % d 0,4% 0,5%
29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE - Yilhk % d 2,4% 2,5%
29 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tilketici Giiven Endeksi d 19,0 17,2
30 Haz. Japonya 0250  May Sanayi Uretimi- Ayl % d -1,08 2,9%
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI Imalat D1 d 55,5 55,2
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI Imalat d 50,8 51,0
30 Haz. ingiltere 09:00 1021 GSYH Ceyreksel % d -1,508 -1,508%
30 Haz. ingiltere 09:00 1021 GSYH Yillk % d -6,10% -6, 10%
30 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi d -3,06 mir §
30 Haz. Almanya 10:55 Haz. Issiziik Oram % d 5,9% 6,0%
30 Haz.  Awro Bdlgesi  12:00 Haz. Tahmini TUFE - Yillk % 4 1,9% 2,0%
30 Haz. ABD 15:15 Haz. ADP Istihdam Raporu d 530 bin 978 bin
30 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satiglar - Aylik % d -1,0% -4,4%
1 Tem, Cin 04:45 Haz. Caixin PM| Imalat 4 51,8 52,0
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Markit/I150 PMI imalat 4 9,3
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI |malat d 64,9
1Tem.  Awo Bélgesi  11:00 Haz, Markit PM| Imalat d 63,1

1 Tem, Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Imalat d 64,2
1Tem.  Awo Bélgesi  12:00  May. Issiztik Oram d 8,00%
1 Tem, Tiirkiye 12:00 Haz. Istanbul Perakende Fiyatlar- Aybk % d 1,67%
1 Tem, ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maasi Bagvurulan d 411 bin
1 Tem, ABD 16:45 Haz, Markit PMI Imalat d 62,6
1 Tem, ABD 17:00 May. Insaat Harc amalar F 0,5% 0,2%
1 Tem, ABD 17:00 Haz, [SM Imalat PMI d 61,0 61,2
2Tem.  Awro Bélgesi  12:00 May. UFE - Aylik % F] 1,2% 1,0%
2Tem.  Awro Bélgesi  12:00 May. UFE - Yillk % d 9.,5% 7.6%
2 Tem, Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan Lagarde'n konugmas)

2 Tem, ABD 15:30 Haz, Tarim Disi lstihdam d 600 bin 559 bin
2 Tem, ABD 15:30 Haz. lssizlik Oram d 5,70% 5,80%
2 Tem, ABD 15:30 May. Dvs Ticaret Dengesi d 70,3 mir § -68,9 mir §
2 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri d 1,3% -0,6%
2 Tem, ABD 17:00 May. Dayanikh Mal Siparigleri d 1,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastwma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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