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Beklentiler

Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalar genel olarak zayif seyretse de ABD endeksleri
pozitif ayristi ve Ust uUste 5.ceyrekte de yukselis kaydederek rekor seviyeleri tazeledi.
ABD’de giicli ekonomik veriler yiikselisi desteklerken, diger major lilke endekslerinde
yeniden artis gosteren vaka sayilariyla hafif de olsa gerileme izlendi. Avrupa’da 10
hafta sonra ilk kez vaka sayilan artis gosterirken Delta varyantinin etkileri takip
ediliyor. Asya piyasalarinda da Japonya artan vaka sayilanyla negatif aynsirken,
Cin’de de Mart ayindan bu yana en sert dusus kaydedildi. Avrupa, ABD ve Asya’da
ekonomik veriler genel olarak toparlanmanin devamina isaret ediyor ancak ivme
kazanan asilanmaya ragmen salginda yeni bir dalga endisesi zaman zaman piyasalarda
baski yaratiyor. FED’e yonelik beklentilerin daha cok Agustos-Eyliil aylarina
yogunlasmasi piyasa fiyatlamalarinda daha rahat manevra alani yaratirken son 1 ayda
90’dan 92.0 seviyesi lizerine yukselen ve yerlesen dolar endeksi gorinimi ise riskin
varligin hissettiriyor. Ote yandan tahvil faizlerinde ozellikle uzun vadeli tarafta
gerileme siriyor.

ic piyasada ise haftaya negatif seyirle baslayan BIST100 endeksi hafta ortasinda
toparlanmaya calist1 ve 1,376 seviyesinden kapanis yapti. Dolar/TL 8.76 seviyesinden
basladig1 haftay1 8.66 seviyesinden kapatirken, risk primi CDS ise 386 seviyesine
yukseldi. Hafta icinde TCMB, Turk liras1 zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis
edilmesi imkan1 azami oranim %20'den %10'a dusurdi, doviz cinsinden mevduat ve
katiim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarini ise tium vade dilimlerinde 200 baz
puan artirdi. Bu karar ile TCMB’nin TL mevduati tesvik etmeye calistigini dusiiniiyor
ve mevduat faizlerinde hafif yiikselis bekliyoruz. Ote yandan hafta icinde dogalgaz ve
elektrige sirasiyla %12 ve %15 zam yapildi. Bu zamlarin Temmuz ay1 enflasyonuna da %
0.6 etki yapmas1 beklenebilir.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride Haziran ay1 enflasyonu, Avrupa’da PMI verileri, perakende satislar ve
ZEW beklenti endeksi, ABD’de ise PMI verileri ile FED toplanti tutanaklar takip
edilecek. Haftanin ilk islem giiniinde ABD piyasalar kapali olacak.

TL varbiklarda enflasyon verisinin etkilerini izleyebiliriz. Son zamlar sonrasinda
Temmuz ay1 enflasyon beklentileri yiikselirken, Haziran ay1 enflasyonunun aylik %1.42,
yillik ise %16.92 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Haftaya pozitif baslamasin
bekledigimiz BIST100 endeksinde 1,377-1,400 ve 1,420 direnc seviyeleri iken 1,350
destek seviyesi olarak izlenebilir. Dolar/TL icin ise 8.64 destek, 8.78 ise direnc
seviyesidir.
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Dolar endeksi dip olusumuna devam ediyor, G.0.U para birimleri agisindan risk siiriiyor.

XU100 Index

BIST100 FD/FAVOK carpani 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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Haziran ayina iyi baslayan BIST100 endeksi, ayin ikinci yarisinda oldukca negatif bir performans sergiledi ve ay1 %4.4 kayipla kapatti. Kisa vadede alcalan kanal icinde
hareket eden endekste 1,400-1,420 direnc bolgesi iken 1,350 ana destek olarak one cikmaktadir. Son 1 haftada uzun vadeli kritik 1,375 seviyesi etrafinda dalgalanan
endeksin bu seviye lizerinde gerceklestirdigi haftalik kapanis tepki alimlan agisindan umut vaad ediyor. Ancak 1,420 asilmadikca genel zayif goriintii siirecektir.

Mart 2020 doneminden bu yana devam eden yukselen trend Uzerinde hareketini surduren endekste orta vadeli(3-6 ay) pozisyonlar simdilik korunabilir. Ancak 1,375 altinda
trend riski artacak ve orta vadeli pozisyonlar icin 1,350 destegi zarar-kes seviyesine haline gelecektir. Degerleme bazinda endekste potansiyeli cazip buluyoruz, bu
nedenle bu gerilemeleri uzun vadeli yatinmlar icin alim firsati olarak goriyoruz. 2.ceyrek bilancolarinin yaklasmasiyla beraber demir-celik, telekomiinikasyon ve mali
sektoriin one ¢ikmasin bekliyoruz.

BIST-100, teknik gériiniim zayif, 1,375-1,350 destekler... MSCI Turkiye endeksi (mavi seri), benzerlerinden negatif ayrismaya devam ediyor...
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 10,9-10,7 11,7-12,2 6.985.795
KRDMD 6,66-6,58 6,78-6,82 2,77 91.476.714 1,32
MAUVI 55,8-55,0 57,5-58,4 2,59 551.986 1,12
SAHOL 9,00-8,87 9,24-9,35 2,10 26.252.831 0,99
TOASO 30,2-29,1 32,0-32,8 2,37 2.298.926 0,95
Haftabk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek Hisse Portfoyii
ve direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-100 hisseleri icin son bir 280
yilik standart sapma (oynaklik) ortalama 2.36 seviyesindedir. Hisse 260
secimlerinde, piyasa gorusune gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak ggg
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 500
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
I . . 140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yiinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiiz yayinlandigi tarihten bu yana ise BIST- 100
100 endeksinin %77 Uizerinde performans kaydetmistir. 80
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Tarih Tsi Ddnem Ve Onem Beklenti

5 Tem. in 04:45 Haz. Caixin PM| Bilesik d 53,8

5 Tem. Cin 04:45 Haz. Catxin PMI Imalat Dist 4l 54,9 55,1

5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz TUFE- Aybk % 4 1,42% 0,89%

5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yillik % d 16,92% 16,59%

5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt i UFE - Aylk % d 2,205 3,92%

5 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz Yurt Ici UFE - Yillk % F | 39,90% 38,33%

5 Tem. Almanya 10:55 Haz Markit PMI imalat Dis: d 58,1

5 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik d 60,4
5Tem.  Avro Bolgesi  11:00 Haz Markit PMI Imalat Disi F 58,0

5 Tem. Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik F 59,2

5 Tem. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Imalat Disi d 61,7

5 Tem. Ingiltere 11:30 Haz Markit PMI Bilesik F 61,7

5 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Ayhk % F 1,2% 0,2%

& Tem, Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi F 5,0 79,8

6 Tem.  Awro Bélgesi  12:00 May. Perakende Satwslar- Aylk % d 4,2% -3,1%

6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem Zew Beklenti Endeksi Fi 81,3

6 Tem, Tiirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru F 60,55

6 Tem, ABD 16:45 Haz. Markit PMI Imalat Disi d 64,8

6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PM| Bilesik F 63,9

6 Tem, ABD 17:00 Haz ISM Imalat Dis1 PMI Fi 63,8 64,0

7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) 3 0,9% -1,0%

7 Tem. Tiirkiye 17:30 Haz. Hazine Makit Dengesi d -29,0 mir TL
7 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant Tutanaklar

B Tem. Japonya 02:50 May. Cari Denge (BoP Bazh) Fl 18072 mir ¥  1321,8 mir ¥
B Tem. Almanya 09:00 May. Dis Ticaret Dengesi 4 15,6 mir € 15,5 mir €
B Tem. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maas Bagvurulan d 364 bin
9 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yillik % d 1,30% 1,30%

9 Tem. Cin 04:30 Haz, UFE - Yillik % d 8,70% 9,00%

9 Tem. Ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % d 1,6% -1,3%

9 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katibmeilan Anketi- Yil Sonu TUFE % Fi 14,46%
9 Tem. Tuirkiye 10:00 May. Cari Denge d -3,10 mir § 1,71 mir §
9 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Ayhk % d 1,1% 1,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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