Yatirim Danismanhgi

12 Temmuz 2021

Piyasa Gelismeleri/ Haftalik Hisse

Hisse Piyasalari Veri Takvimi

Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Haftamin ilk yarnisinda negatif seyreden kiresel hisse endeksleri, son islem giununde
toparland1 ve haftayr yatay kapatti. Piyasa fiyatlamalarn tahvil faizlerinin seyriyle
sekillendi. ABD 10 yillik tahvil faizi en son Subat 2021’de goriilen %1.25 seviyesine gerilese
de haftayr %1.36 seviyesinden kapatti. FED toplanti tutanaklarinda uyelerin varlik alim
programinin azaltilmasim yakin zamanda tartismaya baslayacaklarn anlasildi. Fiyatlama
tarafinda, riskli varliklarda faizlerdeki gerileme once olumlu karsilandi ancak hem artan
Delta varyant vakalari hem de ivme kaybeden ekonomik veriler ile buyiume endiselerinin
artmasi fiyatlar Uzerinde baski yaratti. ABD’de ISM hizmet PMI endeksi 63.5 beklenirken,
60.1 seviyesinde gerceklesti. Her ne kadar hala genisleme bolgesinde gerceklesme olsa da
beklentilerin cok altinda gorulen ivme kayb1, buyume ile ilgili soru isaretlerini artirdi.
FED’in enflasyon ile beraber en yakin izledigi istihdam endeksi ise 49.3 seviyesinde
gerceklesti. Asya piyasalarinda Japonya disuslerde basi1 cekerken, Cin zorunlu karsiliklarin
indirilmesiyle pozitif ayristi. Vaka sayilarimin yeniden hizla arttig1 Avrupa’da, ABD tahvil
faizlerinin etkisi ile tahvil fiyatlarinda ralli yasandi, hisse piyasalar ise hafta boyunca
dalgalansa da haftay1 yatay kapatti. Ote yandan ECB, hafta icinde stratejik inceleme
raporunu yayinladi. 2003'ten bu yana ilk kez aciklanan raporda ECB, daha once orta
vadede %2’nin altinda belirledigi enflasyon hedefini %2'ye yiikseltmeyi ve gerektiginde de
bunu asmak icin yer acmayi kabul ettigini acikladi. FED toplant1 tutanaklarinin ardindan
92.8’e kadar yiikselen dolar endeksi haftayr 92.1 seviyesinden kapatti. varligini
hissettiriyor. Ote yandan tahvil faizlerinde 6zellikle uzun vadeli tarafta gerileme suruyor.

iceride ise BIST100 endeksi hafta boyunca dalgaland1 ve haftayr yatay seyirle kapatti.
Dolar/TL 8.66, risk primi CDS ise 389 seviyesinden islem gordu. Haftanin en onemli verisi
Haziran ay1 enflasyon verisiydi. Haziran ay1 enflasyonu %1,9 ile %1.4 olan piyasa
tahminlerinin oldukca Uzerinde gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon %17,5'e yikseldi.
Uretici fiyatlannin yillik %43 olarak gerceklesmesi, enflasyon beklentilerini yikseltirken,
TCMB’ye yonelik beklentileri de torpuledi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride sanayi uUretimi ve TCMB faiz karan takip edilecek. Piyasa katilimcilar
TCMB’nin politika faizini sabit birakmasin1 bekliyor. Ote yandan ABD ve Avrupa’da da
Haziran ay1 enflasyon verileri aciklanacak. Ayrica ABD’de, FED baskam Powell’in
aciklamalan ile sanayi Uretimi, kapasite kullanimi ve perakende satislar verileri de
izlenecek.

TL varliklarin haftaya pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz. BIST100 endeksinde 1,430
asilmadikca dalgalanma surebilir, 1,350 ana destek konumunda. Bayram tatili oncesinde
2.ceyrek bilanco fiyatlamalarn gorilse de islem hacminin disiik kalmasini bekliyoruz.
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Dolar endeksi dip olusumuna devam ediyor, G.0.U para birimleri agisindan risk siiriiyor.

XU100 Index Track .~ Annotate

BIST100 FD/FAVOK carpani 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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Haziran ayina iyi baslayan BIST100 endeksi, ayin ikinci yarisinda oldukc¢a negatif bir performans sergiledi ve ay1 %4.4 kayipla kapatti. Kisa vadede al¢alan kanal i¢cinde hareket eden
endekste 1,400-1,430 direnc bolgesi iken 1,350 ana destek olarak one cikmaktadir. Son 1 haftada uzun vadeli kritik 1,375 seviyesi etrafinda dalgalanan endeksin bu seviye
lizerinde gerceklestirdigi haftalik kapams tepki alimlari acisindan umut vaat ediyor. Ancak 1,430 asilmadikca genel zayif goriinti siirecektir.

Mart 2020 doneminden bu yana devam eden yikselen trendin altina gerileyen endekste orta vadeli(3-6 ay) pozisyonlar 1,350 zarar-kes seviyesi olmak Uzere korunabilir. Ancak bu
seviye altina gelinirse satis baskisinin artma ihtimalini g6z ard1 etmemek gerekir. Degerleme bazinda endekste yiikselisi potansiyelini cazip buluyoruz, bu nedenle bu gerilemeleri
uzun vadeli yatinmlar icin alim firsati olarak goriiyoruz. 2.ceyrek bilancolarinin yaklasmasiyla beraber demir-celik, telekomiinikasyon ve mali sektoriin one cikmasini bekliyoruz.

BIST-100, teknik gériiniim zayif, 1,375-1,350 destekler, 1,430 ana direng. MSCI Turkiye endeksi (mavi seri), son 1 haftada pozitif ayrigsa da makas hala ¢ok agik.
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 11,7-11,6 11,9-12,0 6.593.452
CCOLA 79,2-78,6 80,2-80,6 2,43 513.236 0,98
KRDMD 7,11-7,01 7,31-7,41 2,76 92.081.154 1,33
SAHOL 9,01-8,93 9,18-9,27 2,10 25.821.886 0,99
TOASO 30,6-30,4 31,0-31,2 2,36 2.277.513 0,95
Haftallk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . v
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek Hisse Portfoyii
ve direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalari yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
goz oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir 528
yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.31 seviyesindedir. Hisse 540
secimlerinde, piyasa gorusune gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak 220
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 200
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yiinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu 100
yana BIST-100 endeksinin %82 lizerinde performans kaydedilmistir. 80
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Haftalik Piyasa Takvimi [12 - 16 Temmuz 2021] 78 Vakaf Yatinm

Inem Beklenti

12 Tem. Japonya 02:50 Haz. OFE - 'illk % ] 4.8% 49%
12 Tem. Japenya 02:50 Haz. OFE - Aybk % d 0,5% 0,7%
12 Term. Tiirkiye 10:00 May. Issizlik Orani Fi 13,9%
13 Term. Cin 05:00 Haz. Dns Ticaret Dengesi F 44,50 mir § 4553 mir §
13 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Aylik % F 0,4% 0.4%
13 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yilsk % F 2,3% 2,%
13 Tem. Tiirkiye 10:00 May. Sanayi Oretimi- Aybk % Fi 0.9%
13 Tem. Tiirkiye 10:00 May. Sanayi Oretimi- Yilbk % F 18,8% 66,0
13 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aybk & Fi 0,5% 0,65
13 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yillsk % Fi 4.9 5,00
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi Fi -132,0 mir §
14 Tem. Japanya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylk % F -5,9%
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanm Oran -Aylk % 4

14 Tem. ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Aylk % d 0,1% 0,6%
14 Tem. Ingiltere 09:00 Haz. TUFE- Yilsk & F LK 1%
14 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Konut Satiglar - Yillk % F 16,2%
14Tem.  Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Oretimi - Aybk %(mevs. dizelt.) F 0,1% 0.8%
14 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karan Toplants: Fi 19,00% 19,000
14 Tem. ABD 15:30 Haz. OFE - Aybk % F 0,5% 0,8%
14 Tem. ABD 15:30 Haz. OFE - Tillk % d 6,55 LY.
14 Tem. ABD 19:00 Fed Bagkam Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hemetlet Komitesinde sunum yapacak.

14 Tem. ABD 11:00 Fed'n Bej Kitap adb raporu yaynlacak

15 Tem. Cin 05:00 n GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fi 1,00 0,6%
15 Tem. Cin 05:00 cn GSYH Yllsk % d 18,3%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satsslar- Yilik % d 10.9% 12,4%
15 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % d 8,00 8,8%
15 Tem. Ingiltere 09:00  May. ILO lssizlik Oram (3 aylik) d 475 47
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi d 18,7 174
15 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia Fed Imalat Endeksi d 8,0 07
15 Tem. ABD 15:30 Haftabk lssiztik Maasi Basvurulan d 173 bin
15 Tem. ABD 16:15 Haz, Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,6% 0.8%
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanym d 75.7% -t
15 Tem. Tirkiye BIST tatil nedeniyle kapal: olacak.

16 Tem. Japonya 06:00 BoJ Falz Karan il 0,1% 0,1%
16 Tem. Tlrkiye 11:00 Haz. Butce Dengesi d 13,4 mir TL
16Tem.  Awo Blgesi 1200  May. D Ticaret Dengesi d 10,9 mir €
16 Tem.  Awo Bdlgesi  12:00 Haz, TUFE- Yillsk % 4 1,9% 2,00
16 Tem.  Awo Bilgesi  12:00 Haz, TUFE- Aybik % F 0,3% 0,3
16 Tem. Tirkiye 1430 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 2,06
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satwlar -Aybiks d 1,3%
16 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketicl Glven Endebksi d 85,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateli
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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