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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiresel hisse piyasalar sert dalgalanmalara sahne oldu. Haftaya ciddi
kayiplarla baslayan hisse endeksleri 6zellikle haftanin ikinci yarisinda toparlandi ve haftay
pozitif tarafta kapatmay1 basardi. ABD hisse endeksleri %2 civarinda kayip yasadig
Pazartesi gliniinden Cuma giiniine kadar %5 yiikseldi ve rekor seviyelerini tazeledi. Asya ve
Avrupa piyasalarinda ise nispeten yatay seyir izlendi. Haber akisi sakin olsa da bu
dalgalanmay1 3-4 faktore baglayabiliriz. Hafta boyunca kiiresel capta artan delta varyanti
vaka sayilan ve buna yonelik aciklamalar negatif tarafta yer alan ilk faktor olarak
karsimiza cikiyor. Son olarak ABD’de Beyaz Saray Saglik Basdanismani Fauci cift doz asi
olanlara da kapali mekanlarda maske uyarsi yapti ve delta varyantinin cok daha hizli
bulasabildigini belirtti. Bu gelismelerle artan bliyiime endiseleri hafta basinda tiim varlik
gruplarinda baski yaratirken, guvenli liman talebiyle tahvil faizlerinde ise gerileme
goruldi. Ote yandan ABD’de ekonomik veriler zayif, Avrupa’da ise nispeten guclu
gerceklesti. Hafta sonuna dogru toplanan ECB ise giivercin tonlu aciklamalar yapti ve
enflasyonun gecici olacagini, faizlerin de daha uzun bir siire dusiik kalabilecegini ifade
etti. Fiyatlamalarda da haftanin ikinci yarisinda bambaska bir goruntu olustu, giclu sirket
bilancolar hisse piyasalarim desteklerken, faizlerde de hafta basi seviyelere donuldu.
Dolar endeksinde ise guclu seyir suriyor. Onumuzdeki stirecte en buyuk risk olarak ABD
dolarindaki degerlenme egilimini izlemeye devam edecegiz.

Piyasa Beklentileri

Uzun bayram tatili sonrasinda bu hafta veri akis1 hizlanacak. Yurtdisinda bilanco sezonu
tim hiziyla devam ederken, iceride de 2.ceyrek finansallarim takip edecegiz. Bu hafta Tav
Havalimanlari, Akbank, Tofas, Garanti Bankasi ve Yap1 Kredi Bankasi finansallan
bekleniyor. Ayrica iceride guven endeksleri ile 2021 yitimn 3.Enflasyon Raporu takip
edilecek. Ozellikle TCMB’nin 29 Temmuz’da yayinlanacak raporda enflasyon tahminlerini
glincellemesi bekleniyor. Haziran’da beklentilerin lizerinde gerceklesen ve Temmuz’da da
zamlann etkisiyle yliksek beklenen enflasyon tahmini ve dolayisiyla para politikasinin nasil
sekillenecegi piyasa katilimcilan acisindan onemli olacak. Son raporda enflasyon
egiliminin Eyliil ayindan itibaren gerileyecegi ve yili %12.2 seviyesinde bitirecegi tahmin
edilmisti.

Ote yandan yurtdisinda da giindem yogun olacak. ABD’de giiven endeksleri, 2.ceyrek
buyume verisi ve FED toplantis1 takip edilirken, Avrupa’da da bluyume ve tahmini
enflasyon verileri izlenecek.

BIST-100 endeksinin haftaya yurtdisi piyasalara paralel olarak yukselisle baslamasim
bekliyoruz. 1,350 ana destegi lizerinde tutunmayi basaran endekste 1,360-1,370 direng
seviyeleri olarak izlenebilir. 1,400 ana direnc iken 1,350 seviyesini zarar-kes seviyesi
olarak takip ediyoruz.
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Dolar endeksi dip olusumuna devam ediyor, G.0.U para birimleri agisindan risk siiriiyor.

XU100 Index Track .~ Annotate

BIST100 FD/FAVOK carpani 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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Kisa vadede alcalan kanal icinde hareket eden endekste 1,400-1,430 direnc bolgesi iken 1,350 ana destek olarak one cikmaktadir. Bu destek altina gelinse de haftalik kapanisin
tizerinde gerceklesmesi tepki alimlar acisindan olumlu degerlendirilebilir. Ancak 1,360-1,370 direng seviyeleri olarak izlenmelidir ve 1,370 asilmadik¢a temkinli olunmalidir.

Mart 2020 doneminden bu yana devam eden yukselen trendin altina gerileyen endekste orta vadeli(3-6 ay) pozisyonlar 1,350 zarar-kes seviyesi olmak lzere korunabilir. Ancak bu
seviye altina gelinirse satis baskisinin artma ihtimalini gbz ardi etmemek gerekir. Degerleme bazinda endekste yiikselisi potansiyelini 6zellikle gerilemelerde cazip buluyoruz, bu
nedenle bu gerilemeleri uzun vadeli yatinmlar icin alim firsati olarak goruyoruz. 2.ceyrek bilanco sezonuyla beraber demir-celik, telekomunikasyon ve mali sektorun one
cikmasin bekliyoruz.

BIST-100, teknik gériiniim halen zayif ancak 1,350 iizerinde tepki goriilebilir. MSCI Turkiye endeksi (mavi seri), son 1 haftada pozitif ayrigsa da makas hala ¢ok agik.
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 11,7-11,6 11,9-12,0 6.143.062
CCOLA 80,3-79,6 81,5-81,9 2,42 472.631 0,97
KRDMD 7,19-7,12 7,34-7,42 2,75 87.401.066 1,34
PETKM 5,26-5,23 5,33-5,37 2,43 100.022.456 1,04
SAHOL 8,90-8,83 9,01-9,05 2,09 24.930.930 1,02
Haftallk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . A
yontemleriyle belirlenmis faktérler 1s181nda 6ne cikan hisselerdir. Destek Hisse Portfoyii
ve direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilann risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalari yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir 528
yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse 240
secimlerinde, piyasa gorusune gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak 220
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 200
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yilinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu 100
yana BIST-100 endeksinin %85 lizerinde performans kaydedilmistir. 80
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26 Tem. Kapasite Kullanwm I

26 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Guven Endeksi d 13,0
6 Tem. Tirkiye W00 Tem. Sektbrel Glven Endehksien d

6 Tem. Almanya 1m0 Tem IFO s Ortam Ginen Endeksi d .8
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislan d 769 bin
26 Tem. ABD 1730 Tem. Dallas Fed imalat aktnite End. Fl na
7 Tem. Cin 0430 Haz. Sanayi Karlan -Yillk % F 36,48
7 Tem. ABD 1530 Haz Dayanikh Mal Siparisleri d 3%
7 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tuketici Glven Endeksi Fi 173
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayl Endeksi F o0
77 Tem. Tirkiye N TAV Havalimanlan Holding finansal sonug lanm ag klayac ak.

2 Tem. ABD [T Toptan Stokiar Aysk & 4 o
28 Tem. ABD 200 Fed Faiz Karan Toplants d 0.0% o0
28 Tem. ABD 130 Fed Bagkan Powell basin toplante

28 Tem. Turkiye N Akbank ve Tofas finansal sonudlanm agikdayac ak.

% Tem, Turkiye 10:00 Tem. Elgaomik Guven Endekst d 978
29 Tem. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu, 2021/

1 Tem Almanya 10:55 Tem. sl Orami % F 5.9%
W Tem  Awo Bolgesi 12200 Tem. Tuketici Guwen Endeksi d

9 Tem. Almanya 1500  Tem TUFE- Aybk % 4 0,4
2 Tem. Almanya 1500 Tem. TUFE- il % d 2,3
29 Tem. ABD 15:30 i GSYH - Ceyreksel|Villidandnbmg i d 6,405
N Tem. ABD 15:30 o Celrdek Kisel Tuk, Hare. - Ceyrelselt d 5%
3 Tem. ABD 15:30 Haftalik lssiziik M aagi Bagwurulan Fl

% Tem. ABD 1700 Haz, Bekleyen Konut Satiglan - Aybk & d LX:.3
0 Tem, Turkiye pi=i] Garanti Bankasi finansal sonug anm ag kiayac sk,

30 Tem, Japonya 02:30 Haz. Issiziik Oram d 30
30 Tem. laponya =50 Haz. Sanay! Uretimi- Aytk % d 6,5%
30 Tem. Turkiye 10:00 Haz, Dw Ticaret Dengesi d 4,10 mir §
30 Tem, Almanya 11:00 n GSTH Ceyreksel jmevs. duzelt. %) F| -1 5%
30 Tem, Almanya 1:00 N GSYH Yillik & d 345
WTem  Tirkiye MO0 Haz Yabane1 Ziyaretc Saym d

M Tem.  Awo Bolgesl  12:00 Haz, Igsiztik Oram d .
M Tem  Awo Bolgesi 1200 Tem. Tahmini TUFE-Yilik & d 1.9%
WTem  Awo Bolgesl 1200 22 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelr. %) d 0%
¥ Tem  Awo Bolgesi  12:00 N GSYH Yillsk (mea, diczedt, ) d -1.0%
30 Tem. ABD 15:30 Haz, Kol Gelrler d -2
30 Tem, ABD 15:30 Haz, Kigisel Hare amalar d 0.0%
30 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Guwen Endelsi F]

30 Tem, Turkiye e Yapi Kredi Bankas finansil sonuglarn) agikliysc sk,
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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