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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel hisse endeksleri gectigimiz haftayr hafif saticii bir seyirle kapatti. Asya
piyasalarinin Hong Kong ve Cin liderliginde sert geriledigi haftada Avrupa pozitif ayristi.
Sirket bilancolan ile ekonomik verilerin fiyatlamalan dengeledigi goriildii. ABD’de
teknoloji agirlikli sirket bilancolar genel olarak giicli gerceklesse de Amazon bilancosu
fiyatlamalarda baski yaratti. Ote yandan ABD ikinci ceyrek blyume verisi de %8.5
beklenirken %6.5 olarak gerceklesti. Haftanin en onemli giindem maddesi ise FED faiz
karariydi. FED beklentilere paralel olarak hem faiz hem de varlik alim programinda
herhangi bir degisiklige gitmezken, enflasyon goriiniimiinde mevcut durus korundu.
Avrupa’da ise buyume beklentilerin uUzerinde gerceklesirken, enflasyon ise %2.2’ye
yukseldi. Bu gelismelerle beraber tahvil faizleri ve dolar endeksinde gerileme gorildi.
Ozellikle dolar endeksi hafta icinde 91.80’e kadar gerilese de haftayr 92 seviyesinin
uzerinde kapatti.

ic piyasada ise TL lehine bir seyir izledik. BIST100 endeksi haftayr %3 vyiikselisle
kapatirken, risk primi CDS 383, Dolar/TL ise 8.45 seviyesinden kapanis yapti. Gectigimiz
hafta iceride yilin 3. Enflasyon Raporu takip edildi. TCMB bu rapor ile beraber enflasyon
tahminlerinde revizyon yapti. 2021 yil sonu tahmini %12.2’den, %14,1’e, 2022 yil sonu
tahmini ise %7,5’ten %7,8 seviyesine revize edildi. olarak revize etti. Piyasa katiimcilan
TCMB’den bir revizyon bekliyordu, bu beklentilerin kismen de olsa karsilanmasiyla beraber
Dolar/TL hafta icinde 8.40 seviyesine kadar geriledi. Gecen hafta ayrica sirket bilancolan
da aciklanmaya basladi. Genel olarak beklentilerin Uzerinde gerceklesen finansallarda
ozellikle banka bilancolarinda karlilik piyasada iyimserlige katki sagladi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride PMI imalat endeksi, Hazine nakit dengesi, BDDK bankacilik sektor verileri
ve Temmuz ay1 enflasyonu aciklanacak. Ozellikle enflasyon verisi onemli olacak, zira son
zamlarla beraber enflasyonun Temmuz’da %18.7’ye yukselmesi bekleniyor. Yurtdisinda ise
PMI hizmet ve imalat verileri ile ABD tarm dis1 istihdam verisi takip edilecek. Son
aciklamalarda FED’in istihdam vurgusu haftanin son islem glininde aciklanacak olan bu
verilerin onemini biraz daha artirmis durumda.

BIST-100 endeksinin bu haftaya pozitif bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Gecen haftaki
ivmenin aciklanan bilancolarla beraber devam etmesi muhtemel ancak 1,400 seviyesini ilk
direnc olarak takip edecegiz. Bu asamada 1,375 zarar-kes seviyesi olmak lizere pozisyonlar
korunabilir. 1,400 direncinin asilmasi halinde ise 1,430 seviyesi hedeflenerek pozisyonlar
artinlabilir.
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Enflasyon beklentileri yikseliyor, 2021 yil sonu igin piyasa tahmini %16 civarinda bulunuyor
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Kisa vadeli alcalan trend altinda hareketine devam eden endekste 1,350 seviyesinden tepki alimlan geldigini goriiyoruz. Bu asamada 1,400-1,430 direnc seviyeleri olarak
izlenirken, 1,380-1,375 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Endekste 1,400 seviyesinin asilmasi halinde hareketin ivme kaybetmesi beklenebilir, aksi halde
dalgalanma gorulecektir.

Yaklasik bir senedir takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin lizerinde tutunmay1 basaran endekste kisa vadeli yiikselisi tepki olarak degerlendiriyoruz. Bu asamada 1,400-

1,430 direnc bolgesi kritik olacaktir. Degerleme bazinda endekste yiikselisi potansiyelini cazip buluyoruz, bu nedenle 1,350 ve altinda olusan fiyatlar1 uzun vadeli
yatirimlar icin alim firsati olarak goriyoruz. 2.ceyrek bilanco sezonuyla beraber demir-celik, telekomiinikasyon, elektrik ve mali sektoriin one ¢ikmasini bekliyoruz.

BIST-100, 1,350 destegi korundu, 1,400-1,430 direnc bolgesi... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri), son 1 haftada pozitif ayrigsa da makas hala agik.
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 12,5-12,3 12,9-13,0 3,01 5.917.365 1,07
CCOLA 84,0-83,2 85,3-85,7 2,41 387.260 0,96
KRDMD 7,75-7,66 7,91-7,98 2,75 87.816.208 1,34
SAHOL 9,36-9,24 9,54-9,6 2,08 25.011.703 1,02
VESBE 45,5-44,5 46,9-47,4 2,67 485.429 0,83
Haftallk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda one ¢ikan hisselerdir. Destek
ve diren¢c seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalari yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
goz oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir 280
yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse 260
secimlerinde, piyasa goriisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak 240
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 5(2)8
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yilinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu 100
yana BIST-100 endeksinin %93 lizerinde performans kaydedilmistir. 80
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2 Adu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat d 51,0 51,3
2 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Markit/150 PMI imalat Fl 51,3
2 Au. Almanya 10055 Tem. Markit /BME PM| imalat d 65,6
2 ABu. Avro Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI imalat F 62,6
2 Adu. ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI imalat F 60,4
2 Agu. ABD 16:45  Tem Markit PMI imalat 4 63,1
2 Afu. ABD 17:00 Haz. ingaat Harcamalan Fi 0,5% 0,3%
2 ABu. ABD 17:00 Tem EM imalat PMI d 60,8 60,6
1 Adu. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % Fi 0,0% 0,05
1 ABu. Tiirkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % Fi 1,65 1,9%
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. TOFE- Yillsk % F 18,7% 17,54
1 ABu. Tiirkiye 10:00 Tem. Yurt lci OFE - Aylk % F 4,00
3 ABu. Tuirkiye 10:00 Tem. Yurt lgi OFE - Yillk % d 2%
IA8u.  Avro Bolgesi  12:00 Haz. UFE - aytik % Fil 1,3%
3 Adu. ABD 17:00 Haz, Fabrika Siparigleri d 1,1% 1,7%
1 Adu. ABD 17:00 Haz. Dayanmikh Mal Siparisleri F 0.8%
3 Adu. Tiirkiye N Sisecam finansal sonuc larm ac klayac ak.

4 A, Cin 04:45 Tem. Caixin PM| Bilegik d 50,6
4 A, Cin 0445 Tem. Caixin PMI Imalat Disi d 50,5 50,3
4 ABu. Almanya 1055 Tem. Markit PMI imalat D d 62,2
4 Aflu. Ao Bolgesi  11:00 Tem. Markit PMI imalat D d 60,4
4 Alu,  Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilegik d 60,6
4 Afju. Ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI imalat D d 578
4 Alu.  Avro Bolgesi  12:00 Haz, Perakende Satwlar- Aybk % P 1,5% 4,64
4 Ay, Tiirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru d 59,77
4 Afju. ABD 15:15 Tem. ADP Istihdam Raporu d &75 bin 692 bin
4 Adu, ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat D d 59,8
4 Ay, ABD 17:00 Tem. 1SM Imalat Dsi PMI d 60,5 60,1
4 Ay, Tiirkiye wcn TSKB finansal sonuglarn ag klayacak.

5 Afju. Almanya 09:00 Haz, Fabrika Siparigleri- Aylk % d 2,00 3,75
5 Afju. Ingiltere 14:00 Ingiltere Merkez BankasiBOE) Faiz Karan d 0,1% 0,1%
5 Afju, Tiirkiye 14:00 Haz, BODK: Bankac ik Sektorii Met Kar/Zarar Durumu 4

5 Afu. ABD 15:30 Haz. D Ticaret Dengesi d T2 Amir § M2mr§
5 Afju. ABD 15:30 Haftabk ksiziik Maag: Basvurulan F 400 bin
6 Afju, Almanya 09:00 Haz. Sanayl Uretimi - Aybk %imevs. dizelt.) d 0,5% 0,3%
6 Ay, Tiirkiye 10:00 Adu TCMB Piyasa Katibmelan Anketi- il Sonu TUFE % d 15,6%
6 Afju. ABD 15:30 Tem. Tarwm D1 Istihdam F 925 bin 850 bin
6 Afu. ABD 15:30 Tem. Issizlik Oram F 5,68 5.9%
6 Afju. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar- Aylk % d 0,8%
6 Afju. Tlirkiye 17:30 Tem. Hazine Makit Dengesi d 7.2 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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