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Gectigimiz haftaya zayif baslayan kiiresel hisse piyasalari haftanin devaminda ozellikle
guclu sirket bilancolanyla toparlandi. ABD’de rekor seviyeler tazelenmeye devam
ederken, Avrupa’da da %2’nin uzerinde yukselisler goruldu. ABD’de ozellikle teknoloji
sirketleri yikselise liderlik ederken, hafta sonuna dogru yiikselen uzun vadeli faizler ile
beraber bankacilik sektoriinde de toparlanma izlendi. ABD’de hafta ici agiklanan ekonomik Tahmin:
veriler de oldukca guclu gerceklesti. ISM hizmet PMI endeksi beklentilerin oldukca 870K 1«
uzerinde aciklanirken, Cuma guni takip edilen tanmdisi istihdam, saatlik kazanclar,
issizlik orani1 gibi veriler de beklentilerden daha iyi geldi. Bununla beraber FED’e yonelik
tapering(varlik alimlarinin azaltilmasi) beklentileri gliclense de, bu durum daha cok faizler
uzerinde etkili oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.13’lerden %1.30’a yikselirken, dolar
endeksi de 92.80 seviyesine geldi. Kuresel capta imalat PMI endekslerinin 2 aydir ivme
kaybediyor olmasi biiyiime icin tepe noktalarda olup olmadigimizi sorgulatsa da gectigimiz
haftaki veriler nispeten bu endiseleri oteledi. Yine de dinya gindemi artan delta varyanti
vakalariyla mesgul olmaya devam ederken, ekonomilerin yeniden acilmasi, enflasyondaki
yukselis ve varlik siniflarindaki guclu getiriler, gozleri basta FED olmak uzere merkez
bankalarina cevirdi. Dolayisiyla merkez bankalar Uyelerinin aciklamalari zaman zaman
piyasada ciddi oynakliklar yaratabilir.

ic piyasada da yurtdisi piyasalarin etkisi ve TCMB’nin enflasyon revizyonu sonrasinda
olusan iyimserlik siriyor. Temmuz ay1 enflasyonunun beklentilerin Uzerinde %18.95
seviyesinde gerceklesmesi ile kurda yukselis gorulse de BIST100 endeksi haftayr %3 artisla
kapatti. Dolar/TL 8.63, risk primi CDS ise 388 seviyesinden kapanis yapti. Ote yandan
BDDK’nin yayinladig1 bankacilik sektor verilerine gore bankalarin net faiz marjinda
toparlanma devam etti. Bankacilik endeksi gectigimiz hafta %6.5 yiikselis kaydederken,
sanayi endeksi %3 yukselebildi.

Piyasa Beklentileri

Bu haftanin en onemli glindemi TCMB PPK toplantisi olacak. Nisan ay1 Enflasyon
Raporu’nda enflasyondaki gerileme icin Eylul ayina isaret eden TCMB Temmuz raporunda
da aym doneme isaret etti ancak yil sonu icin daha yuksek bir enflasyon ongoruldi. Bu
nedenle bu haftaki TCMB toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz. Piyasa beklentisi yil sonuna kadar faizlerin sabit kalmasi yonunde olsa da
yilin son ceyreginde indirim ihtimali halen mevcut. Ote yandan bu hafta iceride yogun
sirket bilancolan, sanayi Uretimi ve cari denge aciklanacak. Yurtdisinda ise gozler ABD
enflasyon raporunda olacak.

BIST100 endeksinin haftaya olumlu bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Bilanco
fiyatlamalarnmin one cikacagr haftada 1,422 destek ve zarar-kes seviyesi olmak iizere
pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz. 1,450-1,465 seviyeleri ise direnc olarak izlenebilir.

TCMB, 2021 yil sonu enflasyon hedefini %14.1’e ylikseltti. Piyasa beklentisi %16’nin lzerinde...
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Temmuz ayindaki uzun bayram tatili sonrasinda toparlanan BIST100 endeksinde kisa vadeli yikselen kanal icinde hareket suruyor. Kisa surede 1,350 seviyelerinden 1,440
seviyesine kadar yukselen endekste, 1,450-1,465 direnc seviyeleri iken 1,422-1,415 ve 1,400 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 1,422 zarar-kes seviyesi

olmak Uzere pozisyonlarin1 korumalarini oneriyoruz.

Yaklasik bir senedir takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin iizerinde tutunmay1 basaran endekste haftalik kapanis umut veriyor. Bu asamada 2.ceyrek bilanco doneminde
bilanco fiyatlamalarinin katkisiyla, degerleme bazinda daha da ucuzlayacak olan endekste giiclii seyir sirebilir. Ancak, piyasa faizlerinde diisiis gormedikce endeksin 1,460
ve lzerinde kalic1igr sorgulanacaktir. Yine de 12 aylik hedef fiyatlarimiza gore %25 ve lizeri yikselis potansiyeline sahip olan hisselerde talebin siirmesini bekleriz.

BIST-100, 1,450-1,465 direnc, 1,415-1,400 destek bdlgesi. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 13,1-13,0 13,4-13,6 3,00 5.751.554 1,07
ALARK 9,65-9,57 9,82-9,91 2,66 4.753.475 1,09
KRDMD 7,92-7,84 8,05-8,10 2,73 85.772.624 1,34
SAHOL 9,60-9,47 9,82-9,91 2,08 24.087.998 1,02
TTKOM 6,59-6,53 6,70-6,75 2,34 14.485.537 1,08
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda one ¢ikan hisselerdir. Destek
ve diren¢c seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gére yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalari yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
goz onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir ;28
yillk standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse 540
secimlerinde, piyasa goriisine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak 220
kullanilmaktadir. Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler esit 500
agirlikla degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyliimiiz nominal olarak 2019 yilinda %92, 2020 yilinda ise %38 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu 100
yana BIST-100 endeksinin %90 lizerinde performans kaydedilmistir. 80
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Beklenti
9 ABu. Cin 04:30 Tem. TUFE- Yilbk % F | 0,8% 1,1%
9 ABu. Cin 04:30 Tem (FE - Yilk % d 8,6% 8,8%
9 Adu. Almanya 09:00 Haz Dis Ticaret Dengesi d 12,6 mir €
9 Adu. Tiirkiye Borsa Istanbulda 2(21 dénemi konsolide olmayan bilancolan son génderme tarihi
9 Afu. Tiirkiye 2021 Arcelik, Turk Traktér, Baskent Dodalgaz, Turk Telekom ve Vakifbank finansal sonuclann aciklayacak.
9 Agu. Japonya Japonya'da tatil nedeniyle piyasalar kapah olacak.
10 Adu. Tiirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram 4 13,2%
10 Adu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi d 56,00 63,3
10 Adu. Tiirkiye 2021 |5 Bankasy, Tiirk Hava Yollan, Aselsan ve Brisa finansal sonug lanm a¢ iklayacak.
11 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Aylik % d 0,9% 0,9%
11 Adu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yilk % F 3,8% 3,8%
11 Adu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylik % 4 0,5% 0,9%
11 Adu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillsk % d 53% 54%
11 Adu. ABD 21:00  Tem. Hazine Biitce Dengesi 4 2550mir§  -174,0 mir §
1 Adu. Tiirkiye piovi} Tiipras, Aygaz, Sabanci Holding finansal sonuglanm agklayacak.
12 Adu. ABD 01:00 MSCI 2021 Ggiincl dénem icin endeks revizyonlan agklanac ak.
12 Adu. Japenya 02:50 Tem. UFE - Yillik % d 5,0% 5,0%
12 Adu. Ingiltere 09:00 piwil G5YH Ceyreksel & d 4,8% -1,6%
12 Adu. Ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aybk % F| 0,5% 0,8%
12 Adu. Tiirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % d 1,3%
12 Adu. Tiirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yilbk % F| 1,1% 40,7%
12 Adu, Avro Bélgesi 12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F 0,2% -1,0%
12 Adu, Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karan Toplantsi F 19,00% 19,00%
12 Adu. ABD 1530  Tem. (UFE - Aylik % d 0,6% 1,0%
12 Adu, ABD 15:30 Tem. UFE - Vilbk % F | 71% 7,3%
12 Afu. ABD 15:30 Haftabik lssizlik Maas) Bagvurulan F 385 bin
12 Adu. Tirkiye 2021 Kog Holding, Tekfen Holding, Bim Magazalar ve Turkcell finansal sonuglanm agiklayacak.
13 Adu, Tiirkiye 10:00 Haz. Cari Denge d -3,08 mir §
13 Adu. Tiirkiye 10:00 Tem. Konut Satislar F | 135 bin
13 Afu.  Awro Bilgesi  12:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi d 7.5mir €
13 Adu. ABD 17:00 Adu. Michigan Tiiketici Glven Endeksi F 81,20 81,20
13 Aju. Tiirktye 2621 Migros finansal sonug lanm ac iklayac ak.
13 Afu. Tlrkiye Fitch, Tiirkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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