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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel piyasalarda iyimser egilim korunuyor. Hisse piyasalarn glicli bilancolar ile
yukselisine devam ederken, ABD’de Senato’dan gecen altyap1 harcama paketinin de
pozitif katkisi hissedildi. Ote yandan yine ABD’de aciklanan tiiketici ve Uretici
enflasyon verileri piyasalardaki iyimserligi bozamadi. ABD’de tiiketici enflasyonu
beklentilere paralel gerceklesse de cekirdek enflasyon ve enflasyonun alt kalemleri,
gelecek aylarda gerileme sinyali verdi. Uretici enflasyonundaki yiiksek seyir ise devam
ediyor. Son donemde ABD’de aciklanan gucli ekonomik veriler ve FED yetkililerinin
aciklamalan tapering beklentilerini gliclendirdi. Bu acidan, ilk olarak 26-28 Agustos
Jackson Hole toplantilar ve Eylul ay1 FED toplantis1 ¢cok yakindan izlenmeli. ABD’de
bu gelismelerle tahvil faizleri %1.3 civarinda dalgali seyir izlerken, getiri egrisindeki
diklesme banka performanslarina olumlu yansidi ve hisse bazinda ayrnismalara sebep
oldu. Gegtigimiz hafta Nasdag, Dow Jones ve S&P500 endekslerinin gerisinde kaldh.
Asya ve Avrupa piyasalarinda da yikselis goruldu. Avrupa’da COVID-19 vakalarinda
azalma izlenirken, Asya’da halen yiiksek seviyeler izleniyor.

ic piyasada ise haftamin en onemli giindem maddesi TCMB faiz karar oldu. PPK,
politika faizini %19’da sabit birakti ve siki durus ifadesini korudu. Bu karar oncesinde
baski altinda kalan TL varliklar, karar sonrasi ciddi sekilde toparlandi. BIST100 endeksi
haftay1n %1.1 artisla 1,447 seviyesinden kapatirken, Dolar/TL 8.53 seviyesinden
kapatti. TL’de sepet bazinda %1 kazanci izlendi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta Avrupa’da blylime ve enflasyon, ABD’de ise sanayi uretimi, kapasite kulanim
oran1 ve FOMC toplanti tutanaklarnn yayinlanacak. Ayrica FED Baskani Powell’in
konusmasi da yakindan izlenecek. iceride ise biitce dengesi, konut fiyat endeksi ve
PPK toplanti tutanaklan yayinlanacak. Goriildiigl gibi bu hafta veri akisi sakin. Piyasa
Powell’in konusmasindan olumsuz bir mesaj ¢ikarmaz ise iyimserligin devam etmesini
bekliyoruz. Bu hafta ayrica 19 Agustos Borsa istanbul'da 2C21 dénemine iliskin
konsolide bilancolar1 son gonderme tarihi olarak takip edilecek. Simdiye kadar
BIST100 endeksinin yaklasik %70 agirigin1 olusturan sirketler finansallarin1 acikladi ve
hem net kar hem de operasyonel karlilikta gecen senenin ayn1 donemine gore %100’e
yakin artis kaydedildi. Bu blylime baz etkisi sebebiyle tahmin edilse de sirketlerin %
11’inin beklentilerin lizerinde bilanco agikladigin belirtelim.

BIST100 endeksinin bu hafta da yiikselisini stirdiirmesini bekliyoruz. Ancak 1,465-1,470
direnc bolgesi kritik olacak. Bu nedenle pozisyon artirmak icin bu bolge takip
edilmeli. 1,422-1,415 ise destek bolgesi olarak izlenebilir.
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TCMB, politika faizini %19’da sabit birakti. Faiz indirimi icin 3.¢eyrek kritik olacak.
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Temmuz ayindaki uzun bayram tatili sonrasinda toparlanan BIST100 endeksinde kisa vadeli yukselen kanal icinde hareket suruyor. Kisa surede 1,350 seviyelerinden
1,440 seviyesine kadar yukselen endekste, 1,465 ana direnc seviyesi iken asilmas1 halinde yeniden 1,500 uzeri seviyeler on plana ¢ikabilir. 1,422-1,415 ve 1,400 ise
destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara 1,422 zarar-kes seviyesi olmak lzere pozisyonlarini korumalarini 6neriyoruz.

Yaklasik bir senedir takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin lizerinde tutunmayi basaran endekste son hareket umut veriyor. Bu asamada 2.ceyrek bilanco
fiyatlamalarimin katkisiyla, degerleme bazinda daha da ucuzlayacak olan endekste giiclii seyir siirebilir. Ancak, piyasa faizlerinde diisiis gormedikce endeksin 1,465
ve lzerinde kaliciligi sorgulanacaktir. Yine de 12 aylik hedef fiyatlarimiza gore %25 ve lizeri yiikselis potansiyeline sahip olan hisselerde talebin siirmesini bekleriz.
Haftalik bazda 1,465 uzeri kapanislar pozisyon artirmak icin tetikleyici olmalidir.

BIST-100, 1,465 6nemli direng, asilirsa 1,500 ve iizeri beklenebilir, 1,415 destek MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 12,9-12,6 13,2-13,4 2,99 5.176.916 1,06
ALARK 9,70-9,60 9,94-10,0 2,65 4.598.006 1,10
ISCTR 5,40-5,30 5,50-5,70 2,59 1.780.707 1,16
ISDMR 12,90-12,80 13,2-13,4 2,05 1.770.907 0,99
TKFEN 14,4-14,3 14,7-14,9 2,30 4.736.415 1,03
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik ;28
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 540
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 220
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 200
degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyumiiz 2019 yiinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %15 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %91 (zerinde performans 80 o e e e e e e e a4 L LLLy
kaydedilmistir. el I = L - O B - O
o o o o o — o o o o o i o o o o
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Tarih i Beklenti Onceki
16 Adu. Japonya 02:50  2¢21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fl 0,1% 1,0%
16 Adu. Japonya 02:50 plova| GSYH - Ceyreksel{Yiluklandrilms)% d 0,5% -3,9%
16 ABu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satsslar- Yilik % d 10,9% 12,1%
16 Agu. Cin 05:00 Tem Sanayi Uretimi- Yillk % | 7.9% 8,3%
16 Agu. Japonya 07:30 Haz. Kapasite Kullanmim Oram -Aybk % d -6,8%
16 Adu. Japonya 07:30 Haz Sanayi Uretimi- Aylik % F 6,2%
16 ABu. Tiirkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi | -25,0 mir TL
16 Agu. ABD 15:30 Agu. New York FED Sanayi Endeksi d 28,5 43,0
16 ABu. Tiirkiye N Bizim M adazalan finansal sonuclanm acklayac ak.

17 Adu. Ingiltere 09:00 Haz. ILO lssizlik Oran (3 aylik) F 4,8% 4,8%
17 Aju.  Awro Bélgesi  12:00 plol! GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4 2,0%
17 Adu. Avro Bélgesi 12:00 e GSYH Yilik (mevs. dizelt. %) F 13,7%
17 Adu. Tiirkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % F 3,9%
17 Adu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satslar -Aybk® Fi -0,2% 0,6%
17 Adu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % ‘ 0,5% 0,4%
17 Adu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanwm F 75,7T% 75,4%
17 Adu. ABD 20:30 Fed Baskam Powelln konusmasi

17 Adu. Tirkiye N Pegasus finansal sonuglannm agiklayacak.

18 Adu. Japonya 02:50 Tem. Dns Ticaret Dengesi d ¥177,3 mir '¥383,2 mir
18 Adu. Ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Aybk % F 0,2% 0,5%
18 Agu. Ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yillk % d 2,3% 2,5%
18 ABu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yillk % Jd 2,2% 1,9%
18 ABu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Aybk % d -0,1% 0,1%
18 Adu. ABD 15:30 Tem. Insaat lzinleri d 1610 bin 1598 bin
18 ABu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangig lar F 1608 bin 1643 bin
18 Adu. ABD 21:00 FOMC Toplant) Tutanaklan (27-28 Temmuz) ‘

19 Adu. Tiirkiye 14:00 Adu. TCMB PPK Toplant: Tutanaklan

19 Agu. ABD 15:30 Agu. Philadelphia Fed Imalat Endeksi d 24,2 21,9
19 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik M aasi Basvurulan F 375 bin
19 Adu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gistergeler Endeksi % F 0,7% 0,7%
19 Aju. Tiirkiye Borsa Istanbul'da 221 dénemine iliskin konsolide bilancolan son génderme tarihi.

20 Adu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yillik % d -0,4% 0,2%
20 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % F 0,8% 1,3%
20 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Yilik % ‘ 9,2% 8,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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