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Haftaya as1 gelismeleri ile pozitif baslayan kiresel hisse endeksleri, hafta icinde
dalgalansa da haftay yiikselisle kapatti. ABD Gida ve ilac Dairesi FDA tarafindan
BioNTech-Pfizer ortakliginin Covid-19 asisina tam onay verildi. Boylelikle, ilk defa bir
Covid-19 asis1 FDA'dan tam onay alms oldu. Kuresel hisse endeksleri haftaya bu
haberin etkisiyle, ABD endekslerinin onciiligiinde, yiikselisle baslarken, Afganistan
saldinlan ve FED lyelerinin aciklamalariyla dalgalanma izlendi. Merakla beklenen ve
haftanin en onemli giindemi olan Jackson Hole toplantilarindan ise negatif bir sonug
¢ikmadi. FED Baskan1 Powell, FED’in mevcut durusunun aksine yeni bir sinyal vermedi
ancak FED uyelerinin agiklamalar Eylul veya Kasim toplantilarindan birinde tapering
aciklamasi gelebilecegine isaret etti. Ote yandan hafta genelinde aciklanan ekonomik
veriler de genel itibariyle pozitif karsilandi. Dolar endeksi 93.18 seviyesine kadar
yukselse de, 92.70 seviyesinden islem gordi. ABD 10 yillk tahvil faizi ise %1.36
seviyesine kadar yukselse de %1.28 seviyesine geriledi. Haftanin en ciddi fiyat
hareketi ise petrol tarafinda gerceklesti. Petrol fiyatlar gectigimiz hafta %10
yukseldi. Hem asilanma hem de Meksika korfezindeki petrol liretim alanlarinin kasirga
endisesiyle durdurulmasi, petrol fiyatlarin1 ve dolayisiyla enerji sirketlerini pozitif
etkiledi. Ote yandan tiim bunlarnin yaninda gectigimiz hafta ilk kez bir gelismis
ulkeden faiz artinm karan geldi, Gliney Kore Merkez Bankasi faizi %0.75’e cekti.

iceride ise veri akisi sakin gecti. Piyasalarda yurtdisina paralel olarak iyimser bir seyir
izlendi. BIST100 endeksi hafta boyunca dalgali seyretse de 1,458 seviyesinden
kapanirken, Dolar/TL 8.38, en uzun vadeli tahvil faizi ise %17.30 seviyesinden islem
gordl. Gectigimiz hafta da bankacilik endeksi %1’in Gizerinde performans kaydetti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta yurtdisinda cogunlukla PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de aciklanacak
olan istihdam verileri de yakindan izlenecek. Iceride ise 2.ceyrek buyume verisi ve
Agustos ay1 enflasyon verisi takip edilecek. Biiylimenin %22 civarinda gerceklesmesi
beklenirken, 23 Eylil’deki PPK oncesinde Agustos ay1 enflasyonu da oldukca onemli
olacak.

Eylul’lin ikinci yansinda piyasalan etkileyecek cok faktor varken, ilk yan biraz daha
sakin. Bu nedenle iyimserligin siirmesini bekliyoruz. 1,465-1,470 ilk direnc bdlgesi
iken bu bolgenin asilmasi halinde 1,500-1,515 direnc bolgesi hedeflenecektir. 1,435-
1,425 ise destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Temmuz ayi enflasyon %18.95, politika faizi %19. Agustos enflasyonu yakindan izleniyor.
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Son 1ayda BIST100 endeksi %7 yiikselirken, Bankacilik Endeksi %11 deger kazandi. Boylelikle Bankacilik Endeksi, Mart ayindaki kayiplarin tamamini geri alirken,
BIST100 endeksi geri kaldi. Bu asamada 1,465-1,470 direnc bolgesini test eden endekste, bu bolge lizerinde Mart ayinda birakilan 1,500-1,515 boslugu
hedeflenebilir. Kisa vadede guclu goruntusunu surduren endekste 1,435-1,425 destek seviyeleri olarak izlenebilir.

Yaklasik bir senedir takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin iizerinde tutunmayr basaran endekste son 1 aylik seyir umut veriyor. Yurtdisi piyasalardaki
iyimserligin yam sira glicli gerceklesen bilancolar yiikselise katki sagliyor. Ancak, piyasa faizlerinde disiis gormedikce endeksin 1,465 ve lizerinde kaliciligi
sorgulanacaktir. Yine de 12 aylik hedef fiyatlarimiza gore %25 ve uzeri yukselis potansiyeline sahip olan hisselerde talebin surmesini bekleriz. Haftalik bazda 1,465
uzeri kapanislar pozisyon artirmak icin tetikleyici olmalidir.

BIST-100, 1,465 iizerinde 1,500 ve iizeri beklenebilir, 1,435-1,425 destekler... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri—2021 Yil
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

AKSA 19,3-18,9 19,8-20,0 2,48 1.676.101 0,83
GARAN 9,46-9,37 9,61-9,67 2,47 146.503.053 1,26
KOZAA 15,7-15,5 16,0-16,2 2,88 15.365.172 0,91
KRDMD 7,61-7,48 7,80-7,86 2,72 82.409.886 1,34
TTKOM 7,31-7,24 7,44-7,50 2,31 14.453.319 1,08

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
goz onlinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 280
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 260
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. f:':
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla fég
degerlendirilmektedir. fBE

160

140
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %14 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %89 Uzerinde performans 80

kaydedilmistir.
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

30 Afu.  Awo Bilgesi 1200 Afu. Tiiketici Given Endeksi : 53
30 Adu. Almanya 15:00 A, TUFE- Ay % d 0,1% 0,9%
30 Afu. Almanya 15:00 Adu. TUFE- ¥l % 4 3.9% 38%
30 Adu. ABD 17:30 A, Dallas Fed kmalat Aktivite End. d 28 w3
30 Afu. ingiltere Tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak.
30 Afu. Tiirkiye Tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak.
31 Adu. laponya 02:30 Tem. Issiztik Oram F] 2,00 2.9%
31 Agu. Japanya 02:50 Tem. Sanayi Oretimi- Ayhk & F -2,5% 6.5%
31 Afu. Cin et 00 Adu. CFLP PMI imalkat D1 d 52,0 53,3
31 Adu. Cin 0200 Afu. CFLP PMI imalat F 50,1 50,4
31 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. Dy Ticaret Dengesi ] 4,30 mir 5 -2,85 mir §
3 Adu. Almanya 10:55 ABu. Issiztik Oram % d 5,6% 7%
31 Afu.  Awo Balgesi  12:00 Agu. Tahmini TOFE-¥illi % F 2,7 2%
31 Agdu. Turkiye 14:00 Tem. BDOK: Bankacihk Sekidril Met Kar/Zarar Durumu
31 Afu. ABD 17:00 Afu. CB Tuketici Glven Endeksi F 124,0 1291
1B, Cin "] Adu. Catxin PMI Imalat d 50,1 50,3
1 Eyl. Tirkiye 10:00 blar 3] GSYH Yilbk % d 3,00 7.0
1 Eyl. Tlirkiye 1000 Adu. Markit/ 150 PMI lmalar F ] 54,0
1 Eyl. Almanya 10:55 Adu. Markit /BME PMI Imalat F 6.7
1 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Afu. Markit PMI irmalat Fi 61,5
1 Eyl. ingiltere 11:30 Adiu. Markit PMI imalar d 60,1
1 Eyl. Turkiye 12:00 Afu. Istanbul Perakende Fiyatlar- Aybk % al 1,55
1 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Igsiztik Oran Fl 7.6% T
1 Eyl. ABD 15:15 Adu. ADP Istihdam Ragornu d &50 bin 330 bin
1 Eyl. ABD 16245 Adu. Markit PM | Iralat Fl 61,2
1 Eyl. ABD 17:00 Tem. Ingaar Harcamalar ] 0,3% 01%
1 Eyl. ABD 17:00 Adu. ISM imalar Pl ‘ 587 %5
2 Eyl. Awo Bolgesi 12200 Tem. OFE - Ayl % d 1.4%
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. OFE - Yillk % F 11,08 10,2%
2 Eyl. ABD 15:30 Haftalk lgsizik Maas Bagwrulan F 353 bin
2 Eyl. ABD 15:30 Tem. v Ticaret Dengesi d TASmir § 75,7 mir §
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparigheri d 0,3% 1,55
2 El. ABD 17:00 Tem. Dayarkh Mal Siparigler: d B 0,1%
3 Ewl. Cin a5 Adu. Cakxin PMI Imatat D d 52.0 4.9
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. TUFE- aylik % 4 1,80%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. TUFE- Yillsk % rl 18,95%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. OFE - aylk % d 2,46%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. OFE - Vil % d 44,97%
3 Eyl. Almanya 10:55 Adu. Markt PMI imaksr D d 0,5
3 Eyl. Awro Bolgesi 11:00 Adu, Markit PMI imalar Ovga F .7
3 Eyl. Ingitere 11:30 Adu. Markt PMI imaksr D 4 55,5
3 Eyl. Awo Bolgesi  12:00 Tem. Perakende Satslar. Aytik % 4 0,0% 1.5%
3 Eyl. ABD 15:30 Adu. Tarm Dw stihdam rl 787 bin 943 bin
3 Eyl. ABD 15:30 Adu. Igatziik O ran 4 5,2% 5 4%
3 Eyl. ABD b5 Adu, Markit PMI imalar O F 55,2
3 Eyl. ABD 17:00 Adu. 1SM imalat Dgi PMI d 62,0 64,1

Waynak: Bloomberg, Matriks, TUMK, Foreks, WKY Aragtrma & Stratejl
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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