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Kiiresel piyasalar gectigimiz haftayr karisik seyirle tamamladi. ABD’de hafta icinde
aciklanan istihdam verileri beklentilerin altinda kalsa da, haftalik kazanclar
beklentileri asti. Bu durum ABD’de tahvil faizlerini yukar1 yonlu tetiklerken, hisse
piyasalarinda ise dalgalanma izlendi. Avrupa’da ise glindem enflasyon ve ECB Uzerinde
yogunlasti. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen enflasyon ve ECB lyelerinin sahin
aciklamalan tahvil faizlerini yukan itti. Ote yandan, AB artan delta varyant vakalan
sebebiyle ABD’ye yonelik seyahat kisitlamasini genisletti ve asisiz ABD vatandaslarina
test sart1 getirdi. Avrupa’da vaka sayilan stabil halde ilerlese de olim sayilarinin
yliksek olmasi, as1 kampanyalarinin artirilmas1 gerektigini acikca ortaya koydu.
Asya’da ise Japonya basta olmak uzere giiclu performans izlendi. Japonya Basbakan
Suga’nin istifas1 piyasalarda giicli bir hareket yaratirken, Cin’de kredi kosullarinin
rahatlatilmasi ile hareket ivmelendi. Dolar endeksi hafta boyunca gerilerken, emtia
fiyatlarinda yukselis goruldu. Ons altin 1,830 seviyesine, gimus ise 24.80 seviyesine
kadar yiikseldi. Petrol fiyatlarinda da giiclii seyri devam etti.

iceride ise haftanin en énemli verisi olan Agustos ay1 enflasyonu takip edildi. Agustos
ayinda tiketici fiyat endeksi beklentilerin lizerinde %1,12 olarak gerceklesti. Yillik
enflasyon ise %19 olan politika faizinin Uzerine cikarak %19.25 seviyesinden
gerceklesti. Ancak TCMB’nin daha once yatinmcilara ile yaptigi toplantida cekirdek
enflasyonu referans kabul edecekleri belirtilmisti. Bu nedenle %16.7 seviyesinde
gerceklesen cekirdek enflasyon goz oniine alindiginda TCMB’nin bu ay da politika faizii
sabit birakmas1 beklenebilir. TL varliklar, hafta icinde yurtdisina paralel bir seyir
izledi. Dolar/TL, 8.26’ya kadar geriledigi haftay1 8.32 seviyesinden tamamlarken,
BIST100 ise haftayr 1,468 seviyesinde kapatti. 5 yillik risk primi ise son 5 ayin en
dusuk seviyelerindeki seyrine devam ediyor.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ekonomik veri tarafinda Avrupa yakindan izlenecek. Sanayi liretimi, bliyiime
ve ECB toplantis1 takip edilecek. Haftanin ilk islem gliniinde kapali olan ABD’de ise
Bej kitap, haftalik issizlik basvurular ve Uretici fiyat endeksi izlenecek. iceride ise
Hazine nakit dengesi ve issizlik oran1 aciklanacak.

TL varliklarda bu hafta dalgali bir seyir izlenebilir. Ancak genel egilimin korunacagini
dusiintiyoruz. Ozellikle kurda TCMB kararlarina kadar dusiik seyir devam edebilir.
Endeks icin ise 1,445 zarar-kes seviyesi olmak Uzere kisa vadeli iyimserligimizi
koruyoruz. Ancak mevcut kosullar degismedikce 1,500 ve lizerinde kar satis1 yapilmasi
gerektigini dustinliyoruz.

Agustos ayl manset enflasyon beklentilerin lzerinde, ¢ekirdek enflasyonda ise gerileme siirtiyor.
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Temmuz ayindan bu yana yukselen trend uzerinde hareket eden endeks 1,465-1,470 direncini test ediyor. Bu bolge uzerinde endeksin 1,500-1,515 direnc bolgesini
hedeflemesi mumkiin ancak Eylul ayyla beraber belirgin bir ivme kaybi gozleniyor. Bu asamada 1,445 destek ve kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi
olarak takip edilmelidir. Yatinmcilara 1,470 lzerinde pozisyon artirmalarini, 1,445 altinda ise pozisyon azaltmalarini oneriyoruz. 1,500 ve lzeri hareketlerde ise
kar realizasyonu onerimizi koruyoruz.

Yaklasik bir senedir takip ettigimiz orta vadeli ortalamalarin lzerinde tutunmayi basaran endekste Temmuz ayindan bu yana devam eden seyir umut veriyor.
Yurtdis1 piyasalardaki iyimserligin yam sira giiclii gerceklesen bilancolar yiikselise katki sagliyor. Ancak, piyasa faizlerinde diislis gormedikce endeksin 1,465 ve
Uzerinde kaliciigi sorgulanacaktir. Yine de 12 aylik hedef fiyatlanmiza gore %25 ve lizeri yiikselis potansiyeline sahip olan hisselerde talebin siirmesini bekleriz.
Sektorel bazda telekom, rafineri ve elektrik sektorleri tercih edilebilir.

BIST-100, 1,465 iizerinde 1,500 ve iizeri beklenebilir, 1,445 destek ve zarar-kes... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri—2021 Yil
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Haftalik Hisse Portfoyi

AKSEN 14,3-14,2 14,6-14,7 4.994.841
KOZAA 15,9-15,8 16,4-16,7 2,87 15.205.854 0,91
SASA 27,9-27,4 28,8-29,2 3,55 13.506.680 1,16
TKFEN 14,5-14,5 14,7-14,9 2,27 5.196.906 1,03
TTKOM 7,30-7,25 7,42-7,49 2,31 14.266.616 1,08
Haftabk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz . L
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda one cikan hisselerdir. Destek ve Hisse Portfoyii
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans BIST-100
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 280
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 260
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. ;‘2‘8
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 500
degerlendirilmektedir. 120
160
.. .o .. . 140
Hisse Portfoyumiiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %13 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %85 {izerinde performans 80

kaydedilmistir.
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Beklenti

6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % i -0,9% 4,1%

6 Eyl. Tiirkiye 14:30 Adu. TUFE Bazh Reel Efektif Ddviz Kuru d 61,31

6 Evl. ABD Tatil nedeniyle pivasalar kapah olacak.

7 Eyl. Cin 05:00 Agu. s Ticaret Dengesi i 51,00 mir § 56,59 mir S
7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d 0,9% -1,3%

7 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi d 30,0 40,4

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 cn G5YH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) d 2,0% 2,0%

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2021 GSYH Yilbk (mevs. dizelt. %) | 13,6% 13,6%

7 Eyl. Tiirkiye 17:30 Agu. Hazine Makit Dengesi d 67,93 mir TL
8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. s Ticaret Dengesi (BoP Bazli) : 634,5 mir Yen 648,6 mir Yen
8 Eyl. Japonya 02:50 2021 GS5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4 0,4% 0,3%

8 Eyl. Japonya 02:50 2C G5YH - Ceyreksel(Yilbklandrlms J% d 1,6% 1,3%

8 Eyl. ABD 21:00 FED'"in Bej Kitab

9 Eyl. Cin 04:30 Adu. TUFE- Yilbk % 4 1,0%

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yilbk % d 9,0%

9 Eyl. Almanya 09:00 Tem. s Ticaret Dengesi d 13,8 mir € 16,2 mir €
9 Eyl. Avro Balgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas: (AMB) Faiz Karan Toplantis 4 0,0% 0,0%

9 Eyl. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskam Lagarde’'nin Basin Toplants

9 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Baswurulan d 340 bin
10 Eyl. Almanya 09:00 Adu. TUFE- Ayhk % | 0,0%

10 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yilik % d 3,9%

10 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % F 0,4% -0,7%
10 Byl Tiirkiye 10:00 Tem. Issizlik Oram d 10,6%
10 Eyl. ABD 15:30 Afu. UFE - Aylk % 4 0,6% 1,0%

10 Eyl. ABD 15:30 Adu. UFE - viltk % 4 8,3% 7,8%

10 Byl ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aybk % d 0,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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