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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda bliyiime ve enflasyon endiseleri baski yaratti.
ABD’de endeksler haftalik bazda %2 civarinda deger kaybederken, oynaklik da ciddi
oranda artti, VIX oynaklik endeksi son 1 ayin en yiiksegine gelerek 20 seviyesini asti.
Son ekonomik verilerin buyumenin ivme kaybina isaret etmesi, enflasyonun yiksek
seyri ve artan delta varyant vakalan, risk istahin1 bozdu. ABD’de as1 kampanyalan
genisletildi ve Baskan Biden calisanlarin asilanmasi yada haftalik olarak test
yaptinilmasi icin kural getirilecegini acikladi. Haftanin en onemli glindem maddesi ise
Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) toplantisi oldu. ECB, piyasa beklentilerine paralel olarak
faiz orammi degistirmedi ve varlik alimlarim sabit tuttu. Ancak oniimiizdeki
ceyreklerde Pandemi Acil Varlik Aum Programinin (PEPP) daha dusuk hizla
yapilacagini duyurdu. Baskan Lagarde, bu adimin “tapering” olmadigini, programi
dengeleme amaci tasidigini belirtti. Yine de haftanin son giinii aciklanan ABD dretici
enflasyonunun da katkisiyla kiiresel tahvil faizlerinde yukselis goruldi. Para birimleri
ve faiz oranlarinin son seyrine bakildiginda halen net bir yonden bahsetmek zor.
Ancak ozellikle 21-22 Eylil FED toplantisi sonrasinda yoniin belirginlesecegini
dusuntyoruz. ABD ve Avrupa’da negatif bir seyir izlenirken, Asya piyasalarinda
iyimserlik hakimdi. Basbakan Suga’nin istifasinin ardindan, giiclii ekonomik veriler ve
genislemeci aciklamalar Japonya basta olmak uzere bolge borsalarina alim getirdi.

iceride ise veri akis1 sakin gecti, piyasalarda yurtdisina paralel bir seyir izlendi.
Haftaya 8.32 seviyesinden baslayan dolar/TL 8.47 seviyesinden kapanirken, BIST100
endeksi haftalik bazda %2.7 deger kaybetti. 10 yillik tahvil faizi ise %17 lizerinde
kaldi. TCMB Baskan1 Sahap Kavcioglu, katildigi bir toplantida, enflasyonda yiikselisin
gecici oldugunu ve gelismis Ulkeler ile IMF’nin yonlendirmesinde oldugu gibi cekirdek
enflasyon ve beklenen enflasyon gostergelerini daha cok onemseyeceklerini vurguladi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de aciklanacak olan tiiketici enflasyonu piyasalar tarafindan en yakindan
izlenecek veri olarak one cikiyor. Ayrica yine ABD’de sanayi uretimi, haftalik issizlik
basvurulan ve tiiketici gliven endeksi verileri yakindan izlenecek. iceride ise cari
denge, sanayi uretimi ve TCMB piyasa katilimcilarnn anketi takip edilecek. Avrupa
tarafinda, gecen haftaki ECB kararlarinin ardindan Baskan Lagarde’in konusmasi
Euro’nun seyrini etkileyebilir.

TL varliklarin haftaya yatay baslamasini ve hafta boyunca dalgali bir seyir izlemesini
bekliyoruz. Ozellikle BIST acisindan 1,400-1,425 desteklerini onemsiyor, oynakliga
kars1 daha defansif pozisyonlanmak gerektigini diisiiniiyoruz.
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ABD’de UFE, TUFE’nin Gizerinde seyrediyor, makas genisliyor.

Agustos ayl manset enflasyon beklentilerin lzerinde, ¢ekirdek enflasyonda ise gerileme siirtiyor.
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Kisa vadede Temmuz ay1 sonundan itibaren yiikselise gecen endeks 1,350 seviyesinden 1,485 seviyesine kadar yiikselse de giiciinii koruyamadi ve gectigimiz haftay:
1,438 seviyesinden kapatti. Teknik olarak kisa vadeli gorinum zayifladi, 1,425-1,400 destek seviyeleri one cikti. Endekste yeniden 1,465 seviyesi asilmadikca

gorunum zayif kalacaktir. 1,458 ise ara direnc seviyesi olarak takip edilebilir.

Orta-uzun vadeli perspektifte ise mevcut piyasa faizleri goriinimiiyle; 1,400 destegine dogru gerilemeler alim firsati, 1,500 seviyesine dogru yikselisler ise satis
firsat1 olarak degerlendirilebilir. BIST100 endeksinin 5.3 seviyesinde olan 12 aylik tahmini F/K orani, tarihsel ortalamalara gore ucuz olsa da mevcut hedef
fiyatlara gore ancak gerilemelerde artan potansiyel sebebiyle cazip duruma gelecektir. Kisa vadede sektorel bazda, telekominikasyon, rafineri ve perakende
sektorlerini defansif olmalan sebebiyle tercih ediyoruz.

BIST-100, 1,425-1,400 destek, 1,458-1,465 direnc olarak izlenmeli... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri—2021 Yih
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc

Kodu Bolgesi Bolgesi

BIMAS 68,3-67,9 69,4-70,1 2,47
DOHOL 2,54-2,52 2,60-2,64 2,88
EKGYO 1,84-1,82 1,87-1,88 2,31
HEKTS 8,52-8,39 8,76-8,87 2,72
TCELL 15,8-15,7 16,1-16,3 2,48

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %10
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %85 Uzerinde performans
kaydedilmistir.
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Beklenti

(=

Tarih Sl Ddnem

13 Eyl. Japanya 02:50 Adu. OFE - Yillsk % F 5,64 5,6%
13 Eyl. Japonya 0250 Adu. UFE - Aylk % F 0,2% 1,18
11 Byl Tiirkiye 10:00 Tem. Cari Denge F | 820 rmn § 1,13 mir %
13 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem Sanayi Uretimi- Aylbk % F 2,3
13 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % F 15.3% 21,9%
13 Eyl ABD 21:00 Adu, Hazine Butce Dengesi ‘ -370mr 5 -320mir 5
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % d -1,5%
14 Eyl. Japonya 0730 Tem. Kapasite Kullanim Oram -Aybk % d 6,7
14 Eyl. ingiltere 0%:00 Tem. ILO issizlik Oram (3 aybk) d 4,65 4.7%
14 Eyl. Tiirkiye 10:00 Adu. Honut Satrglar dl 108 bin
14 Eyl. ABD 15:30 Adu. TUFE- Aylik & F 0,4% 0,58
14 Eyl. ABD 1530 Adu. TOFE- Yillsk % d 5,3% 5,45
15 Eyl. Cin 05:00  Adu. Perakende Satilar- Yilbk % d 7,1% 8,5%
15 Eyl. Cin 0500  Adu. Sanayi Dretimi- Yillik % d 5,8% 6,45
15 Eyl. ingiltere 09:00  Adu. TUFE- Aylik % F 0,2% 0,5%
15 Eyl. ingiltere 09:00  Abu. TOFE- Yillsk % F 2,9% 2,00
15 Eyl. Tiirkiye 11:00 Adu, Biitge Dengesi d 45,8 mir TL
15 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aybk %imevs, dizelt.) d 0,5% 0,3%
15 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Mew York FED Sanayi Endeksi d 18,3
15 Eyl. ABD 16:15 Afu. Sanayl Uretimi- Aylik % F 0,45 0,9%
15 Eyl. ABD 16:15 Adu. Kapasite Kullanim d 76.3% 76,1%
16 Eyl. Japonya 02:50 Adu. D Ticaret Dengesi al 47,7 mir ¥ 441 mir ¥
16 Eyl. Awro Bolgesi  12:00 Tem. Dns Ticaret Dengesi d 18,1 mir €
16 Eyl. Tiirkhye 1430 Tem. Konut Fiyat Endehsi, Aylik & F 175
16 Eyl. Avro Bolgesi  15:00 AMB Bagkam Lagarde'n konugmas:

16 Eyl. ABD 15:30 Adu, Perakende Satwlar -AyhiE d 0,7% 1,1%
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia Fed Imalat Endeksi d 23,0 19,4
16 Eyl. ABD 15:30 Haftalsk lssizlik Maas: Basvurulan d 310 bin
17 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katihmean Anketi- Yil Sonu TUFE % d 16,3%
17 Eyl. Awro Bolgesi  12:00 Adu, TUFE- villsk % d 3,08 .5
17 Eyl. Awro Bolgesi  12:00 Adu, TUFE- Aylik % d 0,4% 0,1%
17 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tlketici Gliven Endebsi d 70,2 70,3

Haynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VY Aragtwma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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