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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel hisse piyasalari gectigimiz haftay1 yine kayiplarla kapatti. ABD endeksleri
Mayis ayindan bu yana ilk kez, iki hafta ist lste deger kaybederken, S&P500, Nasdaq
ve Dow Jones endeksleri haftalik bazda %1.5 geriledi. Avrupa ve ozellikle Asya’da da
saticili bir seyir izlendi. Karisik ekonomik veriler piyasalarda dalgalanma yaratirken,
Agustos ayinda zirve goren hisse endeksleri 50 giinliik ortalamalarina geri geldi. Hafta
basinda ABD’de altyap1 harcama paketi ve paketin finansmani icin vergi artislan
tartisitirken, vergi oranlarinin %20-21 dizeylerinden %25-26 duizeylerine cikmasi
bekleniyor. Ote yandan hafta icinde aciklanan enflasyon rakamlar beklentilerin
altinda kalirken, perakende satislar ve fabrika siparisleri beklentilerin lzerinde
gerceklesti. Bu olumlu verilere ragmen, piyasalarda dalga durulmadi. Dolar endeksi
haftay1 93.20 seviyesinden kapatirken, enflasyon ile %1.26 seviyesine kadar gerileyen
ABD 10 yillik tahvil faizi haftayr %1.37 seviyesinden kapatti. Ozellikle ABD’de haftanin
son islem gininde ac¢iklanan Michigan Uni. tuketici glven endeksi beklentilerin
altinda ve pandemide goriilen seviyeden disiik gerceklesti. Ayrica ankete katilanlarin
satin alma kosullan sonuglan da enflasyon beklentilerinin ne denli bozulduguna kanit
niteligindeydi. Ozetle ABD’de son veriler egilimin tersinde gerceklesse de ivme
kaybeden biyume ve enflasyondaki yiiksek seyir sorun olmaya devam ediyor.

Yurtdisinda zayiflik siirerken ic piyasada da gecen hafta deger kayiplan izlendi.
BIST100 endeksi haftayr %1.3 asagida kapatirken, dolar/TL 8.64, 10 yillik tahvil faizi
ise %17.15 seviyesinden kapandi. 5 yillik Risk primi CDS ise 388 seviyesine yiikseldi.
Gegen hafta yayinlanan TCMB piyasa katiimcilar anketinde; bir onceki anket
doneminde %16,30 olan yil sonu TUFE beklentisi ise %16,74 oldu. Katiimcilarin yil
sonu dolar/TL beklentisi ise 8,94'ten 8,92'e geriledi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta yilin en kritik haftalarindan biri olarak karsimiza ¢ikiyor. Haftanin ilk iki giinii
Asya piyasalan kapali iken, 22 Eylul’de FED, 23 Eylil’de ise TCMB toplantilar takip
edilecek. Ayrica Avrupa’da PMI verileri ve Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi da
yakindan izlenecek. Hafta basinda Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan’in ABD
temaslarn da onemli olacak. Piyasada ozellikle FED’e yonelik beklentiler tapering
etrafinda sekilleniyor ve bir yol haritasinin aciklanmasina yiiksek ihtimal veriliyor.
TCMB icin ise piyasa beklentisi faizlerin sabit kalacagi yoniinde fakat Baskan
Kavcioglu’nun son ¢ekirdek enflasyon vurgusu faiz indirimi beklentisi de olusturmusa
benziyor. Ozetle bu hafta yuksek belirsizlik ile dalgali bir hafta olacak. Bu asamada
temkinli durusumuzu korumakla beraber, BIST100 endeksinde 1,400 ve alt1 seviyeleri
alim firsati olarak goriyoruz.
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TCMB gerileyen ¢ekirdek enflasyona vurgu yapt, manset enflasyon ise yliksek seyrini slirdiriyor.
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Eylul ayr basinda 1,485 seviyesini test eden endeks, o zamandan bu yana dusus trendinde ve onemli destek seviyesinin de altina geriledi. Bu asamada endekste
1,435-1,445 ve 1,465 direnc seviyeleri iken 1,412-1,400 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Endekste 1,400 seviyesini cok onemsemekle beraber orta-uzun

vadede bu seviyenin altina dogru gerilemeleri alim firsati olarak goriiyoruz. Ancak kisa vadede goriiniim hala zayif.

Orta-uzun vadeli perspektifte, mevcut piyasa faizleri gortinimiiyle; 1,400 destegine dogru gerilemeler alim firsati,
firsat1 olarak degerlendirilebilir. BIST100 endeksinin 5.3 seviyesinde olan 12 aylik tahmini F/K orani,

1,500 seviyesine dogru yiikselisler ise satis
tarihsel ortalamalara gore ucuz olsa da mevcut hedef

fiyatlara gore ancak gerilemelerde artan potansiyel sebebiyle cazip duruma gelecektir. Kisa vadede sektorel bazda, telekominikasyon, rafineri ve perakende

sektorlerini defansif olmalan sebebiyle tercih ediyoruz.

BIST-100, Uzun vadeli trend korunsa da, kisa vade goriiniim zayif, 1,400 ana destek

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
BIMAS 68,7-67,8 70,1-70,6 1,88
EREGL 16,8-16,6 17,2-17,3 2,13
HEKTS 8,02-7,95 8,21-8,33 2,97
PGSUS 68,6-66,7 71,9-73,3 3,63

SISE 8,25-8,17 8,41-8,49 2,18

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %8
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %83 Uzerinde performans
kaydedilmistir.
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Tarih Tsi Ddnem Veri One Beklenti Onceki
20 EyL. Alrmarya 09:00 Adu (FE - aybk % d 0,5% 1,9%
20 EyL. Alrranya 09:00 Adu. {FE - Yilbk % d 10,4%
20 Eyl. Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapal olacak_

20 Eyl. Japonya Japanya borsasi tatil nedeniyle kapah olac ak.

21 Byl ABD 15:30 plwr]] Cari Denge d 90 0mir 5 -195,7 mir §
21 Byl ABD 15:30 ABu. insaat izinleri Fi 1.595 bin 1.630 bin
21 Byl ABD 15:30 Adu. Konut Baslangic lar d 1.543 bin 1.534 bin
21 EyL Cin Cin borsas: tatil nedeniyle kapal olacak.

22 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. BOJ Para Politikas: Toplants: | 0,1%
22 Byl Tiirkiye 10:00 Eyl. Tiiketici Given Endeksi F 782
22 Eyl. ABD 17:00 Adu. 2. Bl Konut Satmlar: d 5,84 mn 5,99 M
22Eyl.  Awro Bolgesi  17:00 Eyl. Tiketici Given Endeksi d ] 5.3
2 Byl ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karan Toplants: F 0,0-0,25 %0,0-0,25
22 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskami Powell'in basin toplantms

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit /BME PMI Imalat d 61,5 62,6
23 Byl Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat D 4 60,4 60,8
23 Eyl. Awvro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat F 60,5 61,4
21 Byl Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Imalat D 4 58,7 59,0
23 Eyl. Ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI imalat F 59.0 60,3
21 Byl Ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI Imalat D | 54,7 55,0
23 Eyl. Ingilzere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi{BOE) Faiz Karar F 0,1% 0,1%
23 Eyl. Tlirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplants: Fi 19,00% 19,00%
23 Eyl. ABD 15:30 Adu, Chicago Ulusal Aktivite Endebsi Fi 0,53
23 Eyl. ABD 15:30 Haftalk lssizlik Maas1 Basvurulan F 132 bin
23 Byl ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Imalat F 61,0 61,1
231 B ABD 16045 Eyl. Markit PMI Imalat O F 55,0 55,1
23 Byl ABD 17:00 A, CB Oncil Géstergeler Endeksi % d 0,5% 0,5%
21 Eyl. Japonya Japonya borsas tatil nedeniyle kapal olacak.

24 Byl Japonya 02:30 A, TUFE - Yilhk % F 0,3% 0,3%
24 Eyl. Tiirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanm d 77,1%
24 Eyl. Tlirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Glven Endeksi d 1139
24 Eyl. Tlirkiye 10:00 Eyl. Sektorel Glven Endeksleri d

24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO ks Ortarm Given Endeksi d 9.0 9.4
24 Eyl. Tirkiye 11:00 Adu, Yabanc Zivaretc| Sayms Fi ke
24 Eyl. ABD 17:00 A, Yeni Konut Satrslan d 713 bin 708 bin

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VIKY Arastrma & Strate i
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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