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Piyasa Gelişmeleri 

Geçtiğimiz hafta küresel hisse piyasaları açısından oldukça olumlu geçti. ABD 
endeksleri rekor seviyelerini tazelerken, Avrupa endeksleri pozitif, Asya piyasaları ise 
yatay seyir izledi. ABD’de özellikle bilanço beklentileri ve gerçekleşmeleri piyasa 
fiyatlamaları üzerinde etkili olurken, altyapı harcamaları paketi beklentileri de 
yükselişe katkı sağladı. Öte yandan enflasyon beklentileri bozulmaya devam ediyor. 
ABD’de 2,5 ve 10 yıllık enflasyon başa baş fiyatlamalarına baktığımızda FED’in %3’lük 
enflasyon hedefine gelindiğini görüyoruz. Hafta sonuna doğru açıklamalarda bulunan 
FED Başkanı Powell ve Hazine Bakanı Yellen’ın ifadelerinde varlık alımlarını azaltma 
yolunda olunduğunu ve enflasyonun 2022’nin ilk yarısında da yüksek seyredebileceği 
belirtildi. Bu aşamada tahvil faizleri ön planda kalacaktır. ABD 10 yıllık tahvil faizi 
geçen hafta %1.70 seviyesine kadar yükselse de bu haftaya %1.65 seviyesinden 
başlıyor. Bir süredir gündemi meşgul eden Çin’in gayrimenkul devi Evergrande’nin 
borç sorunu konusu soğumuşa benziyor ancak bu kez de Çin’de artan koronavirüs 
vakaları yakından izleniyor. Özellikle tedarik zinciri problemlerinin olduğu bu ortamda 
vaka sayılarının artıyor olması risk oluşturuyor.   

İç piyasada ise geçen hafta TCMB faiz kararı takip edildi. TCMB politika faizini 50-100 
baz puan olan piyasa beklentilerinin üzerinde, 200 baz puan indirerek %16 seviyesine 
çekti. Faiz kararı sonrası TL varlıklarda fiyatlar ayrıştı. BIST100 endeksi haftayı %5 
yükselişle 1,480 seviyesinden kapatırken, dolar/TL 9.60, risk primi CDS ise 464 
seviyesinden işlem gördü. 10 yıllık tahvil faizi ise %20.30 seviyesinde bulunuyor.  

Piyasa Beklentileri 

Bu hafta içeride ve dışarıda açıklanacak olan şirket bilançoları fiyatlamalar açısından 
oldukça önemli olacak. Ayrıca ABD’de güven endeksleri, dayanıklı mal siparişleri, 
büyüme ve kişisel harcamalar gibi veriler takip edilecek. Avrupa’da da enflasyon ve 
ECB toplantısı yakından izlenecek. 3.5 gün işlem görecek olan iç piyasada şirket 
bilançolarının yanı sıra güven endeksleri ve TCMB enflasyon raporu takip edilecek. 
Özellikle piyasa beklentilerinin üzerinde yapılan faiz indirimi sonrasında yılın son 
Enflasyon Raporu toplantısında bankanın geleceğe dair beklentileri yakından 
izlenecek.  

BIST100 endeksinin bu hafta genel olumlu görünümünü korumasını bekliyoruz. Gelinen 
noktada zaman zaman kar satışları görülse de 1,465-1,450 ve 1,445 destek seviyeleri 
iken 1,465 üzerinde pozisyonların korunmasını öneriyoruz. 1,485-1,510 bölgesini ilk 
durak olarak görüyoruz.   
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TCMB politika faizini %16 seviyesine indirdi... 

ABD’de 2,5 ve 10 yıllık enflasyon beklentileri bozulmaya devam ediyor... 
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Ekim ayı başında 1,371 seviyesine kadar gerileyen endekste kısa vadede oluşan dip formasyonu yukarı tamamlandı ve Mart ayından bu yana süren alçalan trend 
kırıldı. Bu aşamada kısa vadeli teknik görünümün ciddi manada güçlendiğini düşünüyoruz ve 1,485-1,510 direnç bölgesini ilk durak olarak belirliyoruz. Endekste 
1,465-1,450 ve 1,445 destek seviyeleri iken kısa vade için 1,465 zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir. Mevcut teknik görünüm orta vadede tarihi zirve 
seviyelere işaret etse de 1,510 seviyesi aşılmadıkça bu sinyali henüz göz ardı ediyoruz.  

Orta-uzun vadeli perspektifte, mevcut piyasa faizleri görünümüyle;  1,400 ve altı seviyelerini alım fırsatı, 1,500 seviyesine doğru yükselişleri ise satış fırsatı olarak 
değerlendireceğimizden sık sık bahsettik. Ancak son hareketle beraber tahvil faizlerindeki seyir ile BIST100 endeksinin arasındaki bağ kısa vade için koptu. Bu 
nedenle orta–uzun vadeli stratejilerin 3.çeyrek bilanço dönemi sonrasında yeniden gözden geçirilmesi taraftarıyız.  

BIST-100, dip formasyonu yukarı tamamlandı, ana direnç bölgesi 1,485-1,510 
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MSCI Türkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.O.Ü endeksinin seyri - 2021 Yılı 
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 

Haftalık Hisse Önerileri; kısa vade için temel ve teknik analiz 
yöntemleriyle belirlenmiş faktörler ışığında öne çıkan hisselerdir. Destek ve 
direnç seviyeleri alım satım için takip edilebilir, performans 
değerlendirmesi haftalık değişime göre yapılmaktadır. Yatırımcıların risk 
yönetimi ve pozisyon ayarlamaları yaparken oynaklık ve işlem hacmini de 
göz önünde bulundurması gerekmektedir. BIST-30 hisseleri için son bir yıllık 
standart sapma (oynaklık) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse seçimlerinde, 
piyasa görüşüne göre, hisselerin betası da bir girdi olarak kullanılmaktadır. 
Performans değerlemesinde portföydeki hisseler eşit ağırlıkla 
değerlendirilmektedir. 

 

Hisse Portföyümüz  2019 yılında %92, 2020 yılında %38, 2021 yılında ise %16 
değer kazanmıştır. Portföyümüzü yayınlamaya başladığımız tarihten bu yana 
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %89 üzerinde performans 
kaydedilmiştir.  

Hisse Önerileri 

Haftalık Hisse Portföyü 

Veri Takvimi 

Hisse  Destek Direnç  Oynaklık (Risk) Ort. İşlem Miktarı 
Beta 

Kodu Bölgesi Bölgesi Son 1 sene  Son 3 ay 

AKSEN 6,99-6,91 7,13-7,19 2,91 9.081.787 1,03 

ALARK 8,98-8,78 9,31-9,44 2,60 4.710.168 1,10 

EKGYO 1,93-1,90 1,98-2,00 2,54 127.451.193 1,13 

SASA 27,8-27,3 28,5-28,8 3,46 11.786.411 1,14 

TOASO 57,2-56,2 59,3-60,3 2,34 3.413.887 0,92 
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