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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalan acisindan oldukca olumlu gecti. ABD
endeksleri rekor seviyelerini tazelerken, Avrupa endeksleri pozitif, Asya piyasalan ise
yatay seyir izledi. ABD’de ozellikle bilanco beklentileri ve gerceklesmeleri piyasa
fiyatlamalan Uuzerinde etkili olurken, altyap1 harcamalar paketi beklentileri de
yilkselise katki sagladi. Ote yandan enflasyon beklentileri bozulmaya devam ediyor.
ABD’de 2,5 ve 10 yillik enflasyon basa bas fiyatlamalarina baktigimizda FED’in %3’lik
enflasyon hedefine gelindigini goriiyoruz. Hafta sonuna dogru aciklamalarda bulunan
FED Baskan1 Powell ve Hazine Bakani Yellen’in ifadelerinde varlik alimlarin1 azaltma
yolunda olundugunu ve enflasyonun 2022’nin ilk yarisinda da yiiksek seyredebilecegi
belirtildi. Bu asamada tahvil faizleri on planda kalacaktir. ABD 10 yillik tahvil faizi
gecen hafta %1.70 seviyesine kadar ylkselse de bu haftaya %1.65 seviyesinden
basliyor. Bir suredir gi]ndemi mesgul eden Cin’in gayrimenkul devi Evergrande’nin
bor¢ sorunu konusu sogumusa benziyor ancak bu kez de Cin’de artan koronavirus
vakalari yakindan izleniyor. Ozellikle tedarik zinciri problemlermm oldugu bu ortamda
vaka sayilarinin artiyor olmasi risk olusturuyor.

ic piyasada ise gecen hafta TCMB faiz karar takip edildi. TCMB politika faizini 50-100
baz puan olan piyasa beklentilerinin lizerinde, 200 baz puan indirerek %16 seviyesine
cekti. Faiz karan sonras1 TL varliklarda fiyatlar aynsti. BIST100 endeksi haftay1 %5
yukselisle 1,480 seviyesinden kapatirken, dolar/TL 9.60, risk primi CDS ise 464
seviyesinden islem gordu. 10 yillik tahvil faizi ise %20.30 seviyesinde bulunuyor.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride ve disarida aciklanacak olan sirket bilancolan fiyatlamalar acisindan
oldukca onemli olacak. Ayrica ABD’de gliven endeksleri, dayanmkli mal siparisleri,
buyume ve kisisel harcamalar gibi veriler takip edilecek. Avrupa’da da enflasyon ve
ECB toplantis1 yakindan izlenecek. 3.5 gin islem gorecek olan i¢ piyasada sirket
bilancolarimin yam sira given endeksleri ve TCMB enflasyon raporu takip edilecek.
Ozellikle piyasa beklentilerinin lzerinde yapilan faiz indirimi sonrasinda yilin son
Enflasyon Raporu toplantisinda bankanin gelecege dair beklentileri yakindan
izlenecek.

BIST100 endeksinin bu hafta genel olumlu goriinimiini korumasini bekliyoruz. Gelinen
noktada zaman zaman kar satislar1 goriilse de 1,465-1,450 ve 1,445 destek seviyeleri
iken 1,465 lzerinde pozisyonlarin korunmasin1 oneriyoruz. 1,485-1,510 bolgesini ilk
durak olarak goruyoruz.
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Ekim ay1 basinda 1,371 seviyesine kadar gerileyen endekste kisa vadede olusan dip formasyonu yukarn tamamlandi ve Mart ayindan bu yana suren alcalan trend
kirildi. Bu asamada kisa vadeli teknik goriiniimiin ciddi manada giiclendigini distiniiyoruz ve 1,485-1,510 direnc¢ bolgesini ilk durak olarak belirliyoruz. Endekste
1,465-1,450 ve 1,445 destek seviyeleri iken kisa vade icin 1,465 zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir. Mevcut teknik goriiniim orta vadede tarihi zirve
seviyelere isaret etse de 1,510 seviyesi asilmadik¢a bu sinyali heniiz goz ardi ediyoruz.

Orta-uzun vadeli perspektifte, mevcut piyasa faizleri goriinimiyle; 1,400 ve alti seviyelerini alim firsati, 1,500 seviyesine dogru yikselisleri ise satis firsat1 olarak
degerlendirecegimizden sik sik bahsettik. Ancak son hareketle beraber tahvil faizlerindeki seyir ile BIST100 endeksinin arasindaki bag kisa vade icin koptu. Bu
nedenle orta-uzun vadeli stratejilerin 3.ceyrek bilanco donemi sonrasinda yeniden gozden gecirilmesi taraftaryiz.

BIST-100, dip formasyonu yukari tamamlandi, ana diren¢ bolgesi 1,485-1,510 MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 6,99-6,91 7,13-7,19 2,91 9.081.787 1,03
ALARK 8,98-8,78 9,31-9,44 2,60 4.710.168 1,10
EKGYO 1,93-1,90 1,98-2,00 2,54 127.451.193 1,13
SASA 27,8-27,3 28,5-28,8 3,46 11.786.411 1,14
TOASO 57,2-56,2 59,3-60,3 2,34 3.413.887 0,92
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 280
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 260
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. ;‘2‘8
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 500
degerlendirilmektedir. 180
160
) e ) 140
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yiinda ise %16 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %89 Uzerinde performans 80
kaydedilmistir. 23 2 2 2 2 R R R R &8 R &8 8§ & & W
s 8 8 8 83 2 8 3 8 5 8 5 8 8 38 5 3



Haftalik Hisse Portfoyii 78 Vakif Yatinm

Haftalik Hisse
Onerileri

Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari Veri Takvimi

TSI Dénem O Beklenti Onceki
25 Eki. Tiirkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanim F T8,1%
15 Eki. Tiirktye 10:00 Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 113,40
15 Eki. Tiirkiye 10:00 Eki. Sektirel Given Endeksleri
15 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFD ks Ortarm Giiven Endeksi d 97,80 58,80
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 029
25 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. Fl 4.60
26 Eki. ABD 17:00 Evl. Yeni Konut Sabislan d 758 bin 740 bin
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar- Ayhk® 4l 2.4% 1,5%
26 Eki. ABD 17:00 Eki. CEB Tiiketici Given Endeksi d 109,50 109,30
26 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi F 4,00 -3,00
26 Eki. Tiirkiye I Akbank, Aselsan, Tirk Traktor, Tofas ve Tekfen Holding finansal sonuclanm agiklayacak.
IT Eki. Cin 0430 Eyl. Sanayi Karlar -Yilhk % dl 10,1%
7T Eki. Tiirkiye 10:00 Evl. Dng Ticaret Dengesi d -4.86 mir §
27 k. Tiirkiye 10:00 Eki. Ekonomik Gliven Endeksi d 102,40
7T Eki. ABD 15:30 Evl. Toptan Stoklar- Aybk & F ] 1.2%
27 k. ABD 15:30 Eyl. Dayamkh Mal Siparigleri d -1,0% 1.8%
T Eki. Tiirkiye ELad | Garanti Bankasi ve Ford Otosan finansal sonwg lanm acklayacak.
I8 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satmlar- Yilbk % d -2,3% 3%
I8 Eki. Japonya 06:00 Eki. BOJ Fara Politikas: Toplants: d 0,1%
I8 Eki. Tiirkiye 10:30 TCME Enflasyon Raporu
25 Eki. Almanya 10:55 Eki. bstzdik Oram % F 5.4% 5.5%
28 Eki. Tiirkiye 11:00 Eyl. Yabanci Ziyaretgi Saymsa F 119,4%
28 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Tiiketici Given Endehsi d -4,80
I8 Eki. Tiirktye 14:00 TCMBE PPK Toplants Ozeti (21 Ekim)
I8 Eki. Avro Bolgesi 1445 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karan Toplante: d 0,05 0,0
I8 Eki. Almanya 15:00 Eki. TOFE- illk % d 4,3% 4.1%
I8 Eki. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskam Lagarde'in Basin Toplantmsa
25 Eki. ABD 15:30 Haftalik sizlik Maas Bagwrulan d 290 bin
28 Eki. ABD 15:30 kL] GSYH - Ceyrehsel{Yilbklandwilmsg % d 2,5% 6,T%
28 Eki. ABD 17:00 Evl. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % F 1,00 8%
28 Eki. Tiirkiye Barsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.
9 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yillk % F 0,4% 0,3%
% Bl Japonya 02:30 Eyl Issizlik Oram d 7.8% 2.B%
9 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Dretimi- Aylk % d -2,5% -3.6%
9 Eki. Almanya 11:00 kel GSYH Ceyreksel imevs. diizelt. %) d 2,5% 1.6%
9 Eki. Almanya 11:00 kel G5YH Yilbk & F ,T% 9.8
9 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Tahmini TOFE-Yilik % F 3,7% 34K
9 Eki. Avro Bolgesi 12:00 kL] GSYH Ceyreksel imevs. dizelt. %) d 2.2%
9 Eki. Avro Bolgesi 12:00 cn GSYH Yillik (mevs. diizelr. %) d 3,7% 14,3K
9 Eki. ABD 15:30 Eyl Kigisel Gelirler d 01% 0.2%
9 Eki. ABD 15:30 Eyl Kisisel Harcamalar d 0,5% 0.8%
9 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Given Endeksi d 1,40 71,40
9 Eki. Tiirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle sleme kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TOIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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