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Piyasa Gelismeleri

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta iyimserlik agir basti. Ozellikle hisse piyasalarinda
bilanco fiyatlamalan one c¢ikti. ABD’de bilanco sezonunun en yogun haftas1 geride
kalirken, teknoloji devlerinin bilancolan yiikselise katki sagladi. Tesla, Hertz Global ile
yaptig1 anlasma sonrasinda 1 trilyon dolar’lik piyasa degerine ulasti. 3.ceyrek finansallan
giiclii gerceklesirken, Apple ve Amazon’un gelecege yonelik arz kisintist ve tedarik
problemleri sebebiyle beklentilerini dusuk tutmasi endekslerde baski yaratti. Haftanin en
onemli ekonomik verilerinden olan ABD buyumesi %2.7 beklenirken %2 olarak gerceklesti.
Bir suredir piyasada endise edilen yuksek enflasyon-dusuk buyime temasini giiclendiren bu
veri sonrasinda ozellikle tahvil faizlerinde gerileme goriildii. ABD tahvil faizlerinde getiri
egrisi yataylasmaya devam ediyor, bu asamada FED’in 3 Kasim kararlari kritik olacaktir. Bu
toplant1 oncesinde lyelerin son aciklamalarina baktigimizda genel olarak sahin bir tonlama
goriiyoruz. Gegen haftanin bir diger 6énemli giindem maddesi olan ECB toplantisindan
beklentilere paralel sonuclar cikti. Ancak Lagarde, enflasyonun beklentilerden biraz daha
uzun siire yiiksek kalabilecegini belirtti, varlik alim programinin sonlanmasi icin ise Mart
2022’ye isaret etti. Genel secim sonuclan beklenen Japonya’da ve Cin’de de gecen hafta
pozitif seyir izlendi.

ic piyasada ise Cumhuriyet Bayram sebebiyle kisa olan haftada genel olarak iyimserlik
hakimdi. BIST100 endeksi haftay1 %4.5 artisla 1,522 seviyesinden kapatirken, dolar/TL
9.60, risk primi CDS ise 450 seviyesinden islem gordu. Yilin son enflasyon raporunda TCMB
enflasyon tahminlerini yukseltti. Banka, 2021 enflasyon tahminini %14,1'den %18,4'e
cikarirken, 2022 yil sonu enflasyon tahminini ise %11,8'e yukseltti. TCMB Baskan1 Sahap
Kavcioglu, sunumda cari dengeye odaklandi ve cari acig1 kapamay1 dovizdeki yiikselis ile
saglama hedefi olmadigim, cari denge saglandiginda kur lizerindeki baskinin azalacagim
belirtti. Hafta boyunca aciklanan sirket bilancolar ise genel olarak guiclu gerceklesti.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta yurtdisinda veri takvimi oldukca yogun. ABD’de PMI imalat, dayanikli mal
siparisleri, fabrika siparisleri, tanmdis1 istihdam ve FED kararlarn takip edilecek. 3
Kasim’daki toplantida FED’in varlik alimlarim azaltmas1 bekleniyor. Avrupa’da ise PMI
verileri ile sanayi uretimi, perakende satislar gibi veriler izlenecek. Ote yandan Iceride
PMI verileri, bankacilik sektor verileri ve Ekim ay1 enflasyon verisi onemli olacak. Ekim
ayinda yillik enflasyonun %20’nin uzerine ¢ikmasi bekleniyor.

BIST100 endeksinin bu hafta da gucunu korumasini bekliyoruz. Bilanco ag¢iklamalarinin
yogunlasacagl haftada 1,510 destek ve zarar-kes seviyesi olmak lizere pozisyonlarin
korunmasinm oneriyoruz. Banka ve holdinglerin yani1 sira TUPRS, THYAO, TTKOM gibi sirket
finansallarinin aciklanacagi haftada 1,545 seviyesi direnc olarak izlenebilir.
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ABD’de yiksek enflasyon-disik biyime temasi giigleniyor...
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Uzun vadeli tahvil faizleri ile endeks arasindaki korelasyonun tarihi seyri...
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Ekim ay1 basindan bu yana takip ettigimiz dip formasyonunu ve alcalan trendini kirmay1 basaran endekste 1,510-1,520 direnc bolgesi de asildi. Bu asamada
endekste teknik goriiniim giicleniyor, 1,510 zarar-kes seviyesi olmak lizere yeni zirve ihtimalinin arttigim disiiniiyoruz. Yatinimcilara kisa vadeli pozisyonlarini
artirmalarin 6neriyoruz, orta vadeli mevcut pozisyonlar icin ise 1,510 destegini referans kabul etmelerini 6neririz. 1,545-1,575 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Orta-uzun vadeli perspektifte, mevcut piyasa faizleri goriinimiiyle; 1,400 ve alt1 seviyelerini alim firsati, 1,500 seviyesine dogru ylikselisleri ise satis firsat1 olarak
degerlendirmistik. Ancak endeksteki kisa vadeli goriiniim, mevcut bilanco doneminde piyasa faizlerinin goz ardi edildigine isaret ediyor. Bu nedenle mevcut
pozisyonlar 1,510 uzerinde kalindikca koruma taraftariyiz. Yine de orta-uzun vadeli stratejilerin 3.ceyrek bilanco donemi sonrasinda yeniden gozden gecirilmesi
gerektigini disiiniiyoruz. 12 aylik piyasa tahminleri BIST100 endeksi icin %24 yiikselis potansiyeli ongoriiyor, bu potansiyel simdilik alternatif getirilere gore cazip
olsa da uzun vadeli tahvil faizlerini yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

BIST-100, Endeks giiciinii koruyor, 1,510 destek, yeni zirve ihtimali giicleniyor... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ALARK 9,35-9,29 9,45-9,49 2,59 4.853.374 1,10
CCOLA 84,1-83,2 85,5-86,0 2,32 393.930 0,93
GARAN 9,59-9,34 9,97-10,1 2,43 189.285.411 1,27
SASA 30,6-30,3 31,3-31,7 3,46 12.431.891 1,15
TKFEN 15,0-15,0 15,2-15,2 2,22 5.937.652 1,03
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 320
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 328
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 260
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 540
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 220
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 200
degerlendirilmektedir. 180
160
140
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yiinda ise %22 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %92 uzerinde performans 80 o . . o o o o . . . .
kaydedilmistir. -7 2 2 8 ¢ 4 8§ o o o A
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

1 Kas. Cin D4z45 Eki. F]

1 Mas. Tiirkiye 10=00 Eki. Markit/150 PMI imalat Fl 5.5

1 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat Fl 582

1 Mas. Awo Bblgesi  12:00 Eki. Markit PMI imalat Fl 585

1 Mas. Tiirkiye 12:00 Eki. Istanbul Perakende Fiyatlar- Aybk % d 22%

1 Mas. ingiltere 12:30 Exi. Markit PMI imalat Fl 5.7

1 Mas. Tiirkiye 14:00 Eyl. BODK: Bankacibk Sektbrii Met Kar/Zarar Durumu d

1 Kas. ABD 1700 Eyl. insaat Harcamalan F 0,5% 0,0

1 Kas. ABD 1700 Exi. 15M imalat PMI F 60,2 61,1

1 Kas. ABD 17:45 Exi. Markit PMI imalat Fi %2

1 Kas. Tiirkiye Cn ¥ap1 Kredi Bankas) ve TSKB finansal sonuclanng acklayac sk

1 Kas. Tiirkiye BIST sirketlernin 3C1 konsolide obmayan finansal sonud B N son gonderim tarihi

2 Kas. Japanya 2:50 BOJ Toplann Tutanakian (31-22 Eylil)

2 Kas. Tiirkiye i Tirk Telekom finansal soms lann a kiayacak

3 Kas. Cin D45 Eldl. Cakein P Bilegik F 51,4

3 Kas. Cin D45 Eki. Caixin PMI imalat D F 3.5 53,4

3 Kas. Tirkiye 10-00 Eki. TUFE- Ayhk % Fi 2.6% 1,3%

3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- Vil & F 20.7% 19,65
3 Kas. Tirkiye 10-00 Eki. Yurt bgi OFE - Aybi % F 1,6%

3 Kas. Tirkiye 10-00 Eki. Yurt bgi OFE - Yilbk % F -0
3 Mas. Alrranya 11:55 Eki. Markit PM I imalat D Fl 2.4
IMas.  Awo Bélgest  12:00 Eki. Markit PM I imalat D F 4,7

3 Mas, ingiltere 12:30 Eki. Markit PM | imalat D F 58,0

3 Has. Awo Bblgesi  13:00 Eyl. Igsiztik Qram d 7.5%

3 Kas, ABD 15:15 Eki, ADP [stihdam Raporu F 365 bin 568 bin
3 Kas, ABD 17:00 B, 15M Imalat Dugi PMI d 1,8 61,9

3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparigleri d 0,3% 12%

3 Has. ABD 1700 Eyl. Dayamkh Mal Siparigleri Fi

3 Kas, ABD 17:45 Eki, Markit PM | imalat D F 582

3 Kas, ABD 21:00 Mas. Fed Faiz Karan Toplants: Fl %0.0- 0,25 %0,0- 0,25
3 Has. ABD 1:30 Fed Bagkan) Powelln Basin Toplants:

1 Kas, Japonya Japonya'da pyasalar tatil nedeniyle kapal olacak,

1 Kas, Tiirkiye N Tibrk Hava Yollan finansal sonug lann ag kayacak.

4 Kas, Alranya 10:00 Evl. Fabrika Sipariglert- Ak & d .75
A Was, Awo Bolgesi 13200 Eyl. OFE - vilik % d 13,4%
A Ko, Turkiye 14230 Eki, TUFE Bazh Reel Efektil Doviz Kuru ol 63,09
4 K. Inglitere 15:00 s Ingitere Merker BankaWBOE) Fatz Karan 4 0% 0.1%

4 Kas, ABD 15:30 Haftabk l3sixiik Maag) Bagwrulan Fl

A K, ABD 15:30 Eyl. g Ticaret Dengesi F T2 9 mir § -73,3 mir §
o Was, Tubrkiye ICN  Tupras, Anadolu Efes, Sabanc) Holding ve Vakifbank finansal sonug Lamnms s ikdayacalk.

S Kas. Alranya 10:00 EvL. Sanay! Uretimd - Ayl Simews. duzeir.) 4 o
SKas.  Awo Bolgesi  13:00 Eyl. Perakende Satmlar- Aybk % d 0.3%

5 Kas, ABD 15:30 Eki, Tarm D Istihdam Fi 395 bin 94 bin
5 K, ABD 15:30 Eki, Igstztik Oran Fl 4.T% -5

5 Kas. Turkiye 17:30 Eki, Hazine Makit Dengesi ol -32.9 mir TL
5 Kas. Turkiye i Migros ve Kog Holding finansal sonuwglann ag klayac sk,

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, ViKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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