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Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz hafta yurtdisi hisse endeksler kansik bir seyir izledi. Risk istahi, yiksek
enflasyon endisesi, devam eden tedarik zinciri sorunlan ve artan koronaviriis vakalar
sebebiyle genel olarak zayif seyretti. ABD’de genel olarak bUyUme sirketlerindeki guclu
performans Nasdaq endeksini rekor seviyelere iterken, diger major endekslerde yatay bir
goruntu hakimdi. Ozellikle Amazon, Tesla ve Apple yuksehste basi cekti. FED ile ECB’nin
para politikalarinda beklenen farkllla§ma para birimlerinin performansma da yansidi. ECB
Baskan Lagarde, enflasyonda bir siire daha yuksek seyir beklediklerini ancak bunun faiz
artinmi icin yeterli olmadigini ifade ederken, bazi FED iiyelerinin tapering hizin1 artirmak
gerektigi aciklamalan dikkat ¢ekti. Piyasa katiimcilarn FED’in en gec Eyliil 2022’de ilk faiz
artinmin1 yapmasini bekliyor. Durum bdyle olunca, dolar endeksi 96 uzerinde, Euro/Dolar
paritesi ise 1.13 altinda islem goruyor. Tahvil faizlerinde son donemde sert dalgalanmalar
gorsek de FED’in baskan seciminin bu fiyatlamalar kisa vadede -etkileyebilecegini
dusunuyoruz. ABD Bagskani Biden’in bu hafta baskan adayin1 aciklamasi beklenirken, son
donemde adi siklikla gecen Brainard’in guvercin tarafta yer almasi, piyasalarda olumlu
beklenti yaratiyor. ABD’de bu gelismeler yasanirken Avrupa’da artan koronavirus vakalan
ve kisitlamalar fiyatlamalardaki ana etmen olarak dikkat cekiyor. Her ne kadar
kisitlamalarin gecici olmasin1 beklesek de kisa vadede hem hisse endekslerinde hem de
Euro’da baski surebilir.

iceride ise ozellikle hisse senetlerinde oldukca giiclii bir haftayr geride biraktik. BIST100
endeksi gectigimiz hafta %6 deger kazanirken, TL bazinda rekor tazeledi, dolar bazinda ise
halen ortalamalarin altinda seyrediyor. Gecen hafta Dolar/TL 11.27, uzun vadeli tahvil
faizi %20.24, risk primi CDS ise 448 seviyesinden kapanis yapti. Haftanin en onemli
glindemi TCMB faiz karan oldu. TCMB, piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini
100 baz puan indirerek %15 seviyesine cekti. Genel olarak fiyatlarin icinde oldugunu
diisinmemize ragmen bu kararin hemen ardindan tiim varliklarda dalgalanma izlendi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta ABD’de Siikran Gunu sebebiyle Persembe gunu tatil, Cuma gunu ise piyasalar
erken kapanacak. Bu nedenle Carsamba giinii yogun veri akisi izlenecek. Dayanikli mal
siparisleri, kisisel harcamalar, tiketici glven endeksi, FED toplanti1 tutanaklar gibi
gelismeler piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Ayrica FED baskan adayinin da
Suikran gunu oncesinde belli olmasi bekleniyor. Avrupa’da PMI hizmet verileri, iceride ise
guven endeksleri aciklanacak. Ayrica TCMB’nin son toplantisinin tutanaklan da onemli
olacak.

BIST100 endeksinin kisa vadede ivme kayb1 ihtimali olsa da gliciinu korumasin1 bekliyoruz.
Bu asamada 1,725-1,700 ve 1,685 destek seviyeleri iken, kisa vadeli pozisyonlar icin 1,700
seviyesini zarar-kes seviyesi olarak belirliyoruz.
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ABD dolari bazinda endeks halen ¢ok diislik seviyelerde islem gériyor.
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Eylil aynin sona ermesiyle beraber 1,400 ve alt1 seviyeleri alim firsat1 gordigiimizii sk sik dile getirmistik. Ekim ay1 ve Kasim’in ilk haftalarinda endekste
muazzam bir yiikselis izlendi ve BIST100 endeksi tarihin en yiiksek seviyesinde kapanis yapti. Kisa vadede iyimserligin siirmesini bekliyoruz ancak hizli yiikselis
sonrasinda zaman zaman olusabilecek kar satislarin1 da goz ardi etmiyoruz. Bu asamada 1,725-1,700 ve 1,685 destek seviyeleri iken 1,760-1,780 ve 1,800 direnc
seviyeleri olarak izlenebilir. 1,700 kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

BIST hisselerinde hizli yiikselis gormemize ragmen, doviz bazinda halen diisiik seviyelerde bulunuyoruz. Alternatif getirilerin diismesi ile beraber
degerlendirdigimizde yerli yatinmc ilgisinin devamim bekliyoruz. Orta ve uzun vadede ise yabanci yatinmcilarin daha aktif olacagin1 diistiniiyoruz. BBVA’nin
Garanti Bankasi icin yaptig1 goniilli pay alim teklifi kararin1 bir milat olarak degerlendiriyoruz. Endekste 12 aylik tahminler 1,970-2,000 bandini isaret ediyor,
Sektorel bazda ise bankacilik ve mali sektor, havacilik, elektrik dagitim ve perakende sektorlerini tercih ediyoruz.

BIST-100, goriiniim giiclii, 1,700 lizerinde pozisyonlar korunabilir... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢

Kodu Bolgesi Bolgesi

AKSEN 8,10-7,90 8,50-8,80 2,89
ASELS 18,80-18,50 19,50-20,00 2,24
ISCTR 6,90-6,80 7,45-7,70 2,42
MGROS 41,7-41,3 43,10-44,50 2,50
TOASO 63,7-62,9 67,50-70,00 2,58

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %35
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %87 Ulzerinde performans
kaydedilmistir.
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17 Kas. Tilirkiye 10:00 Kas. Tilketici Given Endeksi il 76,80
17 Kas. Tilirktye 11:00 Bl Yabanci Ziyaretci Saym d 59.5%
27 Kas. ABD 16:30 Bkil. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d -13.00
2 Kas. ABD 18:00 Eki. L. El Konut Satslar d 6,2 mn 6,29 m
2 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislan - Aylk % il -1,4% 7.0%
17 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tiiketici Gilven Endeksi Fi 5,10 -4,80
1% Kas. Almanya 11:30 Eas. Markit /BME PMI imalat i 57,00 57.80
13 Kas. Almanya 11:30 Eas. Markit PM1 imalat D d 52,00 52,40
13 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eas. Markit PMI imalat d 5750 58,30
13 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eas. Markit PMI imalat Dug F 54,10 54,60
13 Kas. ingiitere 12:30 Kas. Markit PMI imalat d 57 40 57,80
13 Kas. ingiitere 12:30 kas. Markit PM1 imalat Do d 58,20 59,10
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat d 59,00 58,40
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PM1 imalat D d 59,00 58,70
23 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 12,00
13 Kas. Japonya Japonyada piyasalar tatil nedeniyle kapab olacak.

24 Kas. Tilirktye 10:00 Eas. Kapasite Kullamm d 0,78
24 Kas. Tilirktye 10:00 Eas. Reel Kesim Given Endeksi 4 109,60
24 Kas. Tilirkiye 10:00 Eas. Sektdrel Given Endekelari 4

24 Kas. Almanya 12:00 Eas. IFO Is Ortami Given Endeksi d 96,90 L Ei]
24 Kas. ABD 16:30 Haftalik isizlik Maags Bagwrulan d 268 bin
24 Kas. ABD 16:30 Bl Toptan Stoklar- Ayhk & d 1.4%
24 Kas. ABD 16:30 kL) GSYH - Ceyreksel(Yilbklandrlms % d ,2% 0%
24 Kas. ABD 16:30 ko) ] Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksalk d 4,5%
24 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikh Mal Siparisleri d 0,2% 0.3%
24 Kas. ABD 18:00 Eki. Kiskel Harcamalar d 0,3% -1,0%
24 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler d 0,.9% 0.6%
24 Kas. ABD 18:00 Eas. Michigan Tiiketici Glven Endeksi d 66,80 &6, 80
24 Kas. ABD 18:00 ERi. Yeni Konut Satislan d B bin 800 bin
24 Kas. ABD 20:00 FOMC Toplants Tutanaklar (2-3 Kasim) |

15 Kas. Almanya 10:00 ELarl ] GSYH Ceyreksel (meve. diizelt. %) 4 1,8% 1.8%
15 Kas. Almanya 10:00 kool | G5TH Yillk & F 1,5% 1.5%
25 Kas. Tilirktye 14:00 TCMB PPK Toplant Ozeti (18 Kasim)

25 Kas. ABD AB[de Sdikran Gind nedeniyle piyasalar kapah olacak.

26 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillk & d 0,4% 0,1%
6 Kas. Tilirktye 10:30 TEME Finansal Istikrar Raporu

6 Kas. ABD ABD borsalan tatd nedentyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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