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Hisse Piyasalari Veri Takvimi

Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Kiiresel piyasalara Giliney Afrika’da ¢ikan yeni koronavirlis varyanti damga vurdu. Haftaya
alimlarla baslayan major hisse endeksleri hafta boyunca saticili seyretti ve 6zellikle Cuma
glinii %2’nin lizerinde deger kaybederek, yilin en sert giinlik diisisleri kaydedildi. ABD’de
Dow Jones %2.5 gerilerken, S&P500 %2.4, Nasdaq %2.1 deger kaybetti. Varyantin ortaya
cikmasinin ardindan cesitli ucus kisitlama haberleriyle ulastirma ve turizm sektorleri sert
gerilerken, hali hazirda vaka artislariyla bogusan Almanya DAX endeksi ise %4.2 dstd.
Emtia tarafinda ise en sert dusus petrol fiyatlarinda yasandi. Hafta icinde ABD Baskan
Biden’in stratejik rezervlerden satis haberiyle gerileyen petrol fiyatlar, varyant
haberlerinin ardindan %10’un iizerinde deger kaybetti. OPEC+ ilkelerinden beklenen
Uretim kisintisina ragmen yasanan sert disls varyantin piyasalara ne denli etki ettiginin
net bir oOrnegi oldu. Ancak heniiz asilanma oram yiiksek {ilkelerdeki vaka seyrini
ongoremedigimizden bu etkinin gecici olabilecegini géz ardi etmiyoruz. Haftaya Biden’in
Powell’1 yeniden FED Baskan aday: olarak gostermesiyle yukselisle baslayan tahvil faizleri,
haftanin son islem giununde olusan riskten kacis algisiyla sert dustu. ABD 10 yillik tahvil
faizi %1.64’ten %1.48’e gerilerken, 2 yillik tahvil faizi %0.64’ten %0.50’ye geldi. Eger
varyantin etkisinin disiinuldugiinden daha hasarsiz oldugu anlasilirsa tim varliklarda net
bir diizeltme hareketi gérmiis olacagiz. Ozellikle FED’e y6nelik faiz artirnnm beklentilerinin
arttigi bu donemde, bu tip haberler bu beklentileri yeniden oteleme ihtimaline sahip. Bu
nedenle vaka sayilarinda cok yikici bir artis gormez isek ozellikler riskli varliklarda daha
gliclu bir yukan hareket gorulebilir.

Gectigimiz hafta yerel varliklar da varyant haberlerinden ve yurtdisi piyasalardan
etkilendi. BIST100 endeksi 1,750 seviyesinden basladigi ve 1,834 seviyesini test ettigi
haftay1 1,776 seviyesinden kapatti. Endeks yil icinde dolar bazinda gordiigii en disiik
seviyeye gerilerken, dolar/TL kuru da 13.49 seviyesini test ettigi haftay1 12.40
seviyesinden kapatti. Hem kisa hem de uzun vade tahvil faizleri ise %21 etrafinda
dalgalandi.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akisi ve giindem oldukca yogun gececek. Yurticinde ekonomik gliven
endeksleri, PMI, bankacilik sektor verileri, 3.ceyrek buylime verisi ve Kasim ay1 enflasyon
verisi takip edilecek. Ayrnica Cuma giinii Moodys’den kredi notu degerlendirmesi
bekleniyor. Yurtdisi tarafta; Avrupa’da PMI, enflasyon verileri, ABD’de ise PMI ve istihdam
verileri izlenecek. Ayrica hafta basinda Powell’in konusmalar takip edilecek. Yine tum
hafta boyunca diinya capinda koronavirls varyantina iliskin gelismeler izlenecek.

BIST100 endeksinin kisa vadede ivme kayb1 ihtimali olsa da gliciinu korumasin1 bekliyoruz.
Bu asamada 1,760-1,745 destek seviyeleri iken, kisa vadeli pozisyonlar icin 1,745
seviyesini zarar-kes seviyesi olarak belirliyoruz.
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Gectigimiz haftaya hizli bir baslangic yapan BIST100 endeksi hafta ortasinda ivme kaybetti ve ozellikle Cuma giinii gelen satislarla haftay1 1,776 seviyesinden
kapatti. Kisa vadeli goriinim hale guclu olsa da 1,745 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak takip edilmelidir. 1,770-1,765 ise ara destek bolgesi
olarak izlenebilir. Endekste 1,785-1,800 ise direnc¢ seviyeleri olarak one cikmaktadir. Kisa vadede Guney Afrika’da ortaya cikan yeni koronavirus varyanti
fiyatlamalar Uzerinde etkili olmakla beraber, olas1 diizeltmeye de bahane olarak kullanilabilecegini diisiinliyoruz. Bu nedenle pozisyonlarin korunmasin
oneriyoruz.

BIST hisselerinde hizli yiikselis gormemize ragmen, doviz bazinda halen disiik seviyelerde bulunuyoruz. Alternatif getirilerin diismesi ile beraber
degerlendirdigimizde yerli yatinmc ilgisinin devamim bekliyoruz. Orta ve uzun vadede ise yabanci yatinmcilarin daha aktif olacagin diisiinliyoruz. BBVA'nin
Garanti Bankasi icin yaptigi goniillii pay alim teklifi kararin1 bir milat olarak degerlendiriyoruz. Endekste 12 aylik tahminler 1,970-2,000 bandini isaret ediyor, Orta
vadede mali sektor, havacilik ve elektrik sektorlerini begenmekle beraber kisa vadede telekomiinikasyon sektoriin giiclii kalabilecegini diistiniiyoruz.

BIST-100, kar satislarina ragmen goriiniim hala giiclii, 1,745 zarar-kes seviyesi MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 8,97-8,86 9,14-9,20 2,90 9.472.469 1,00
BIZIM 13,9-13,6 14,5-14,8 3,03 1.752.311 0,77
HEKTS 10,8-10,3 11,9-12,5 2,92 14.014.797 1,02
ISDMR 18,8-18,3 19,9-20,3 2,06 2.865.243 1,02
TTKOM 9,02-8,87 9,37-9,57 2,25 17.375.430 1,04
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 3‘2‘8
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 300
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 580
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 260
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 240
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 220
degerlendirilmektedir. 200
180
160
. e . 140
Hisse Portfoyumiiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %45 120
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 100
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %97 Uzerinde performans 8 ————— T
kaydedilmistir. 5 Mmoo @ O 9 @ o\ R~ & O 49 @4 3~ & 49



Haftalik Hisse Portféyi ﬂ Vakif Yatinm

Haftalik Hisse
Onerileri

Japonya 0250 Eki. Perakende Satwsiar- Yilbk %
29 Kas. Tisrkiye 10:00 B s Ticaret Dengesi d 1,46 mir §
29 Mas. Tiirkiye 10:00 Mas. Ekonomik Given Endebsi d 0,40
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Mas. Tiketici Given Endeksi A -6,80
29 Kas. Tisrkiye 14:00 Bl BODK: Bankac bk Sekidri Met Kar/Zarar Dunsma a
29 Mas. Almanya 16:00 Has. TUFE- Ayibk % F| 0,5% 0.5%
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TOFE- Yillik % d -9 4.5%
9 Kas. ARD 1800 = Bekleyen Konut Satislan - Ayhk % F 0.7E -2.3%
29 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktite End. A 17,00 14,60
29 Kas. ABD 23:05 Fed Baskam Powelln konugmeas:
30 Kas. Japonya 02:30 Eki. Igsiziik Oran F] 2.8% 2.8%
30 Kas. Japanya 02:50 Eki. Sanayi Dretimi- Aybic % Fi 1,9% -5,4%
30 Kas. Cin 04:00 Kas CFLP P#I malat Dis d 51,40 52,40
30 Kas. Cin 0400 Kas. CFLP PMI imalat d 45,80 49,20
30 Kas. Tiirkiye 10:00 N GSYH Yilbk & al B.0% 21,7%
30 Kas. Alranya 11:55 Kas_ Igsrtik Orani & ] 5,40 5,4%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini TOFE-Yilbk % F] 4.3% 4,1%
30 Kas. ABD 18200 Kas_ CB Tiketici Ginen Endeksi Fi 110,00 113,80
30 Kas. ABD 18:00 Fed Powell v Tellen, S e B i yapacak.
1 Ara. Cin 04245 Kas. Caman PMI imatat F] 50,50 50,60
1 Ara. Tirkiye 10:00 Kas_ Markit /150 PMI imalat ] 51,20
1 Ara. Alranya 1155 Kas._ Markit /BME PMI imalat d 57,60 57,60
1 Ara. Tirkiye 12:00 Kas_ ktanbul Perakende Fryatlar- Ayl % ul 3
1 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas._ Markit PMI imalat Fl 58,80 58.60
1 Ara. ingitere 12:30 Kas. Markit P imalat F] 58,20
1 Ara. ABD 1615 Kas._ ADP Istihdam Raporu ] 515 bin 5T bim
1 Ara. ABD 1745 Kas._ Markit PMI imalat d 59,10
1 Ara. ABD 18:00 Eki., Ingaat Harcamalan Fi 0,5% -0,5%
1 Ara. ABD 18:00 Was 15M lrralat PM F 61,00 60,80
1 Ara. ABD 22:00 Fed'in Be) Kitap Raporu
2 Ara. Avro Balgesi  13:00 Eki. UFE - Aybik % o X
2 Ara. Avro Bolgest 13:00 B, UFE - vilhk % o 6,05
2 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Issiztik Orant d 7.4% T
2 Ara. ABD 16:30 Haftalik stk Maas Bagwrulan . 199 b
3 Ara. Cin 045 Was Catxinn PM1 malat Des d 51,00 53,80
3 Ara. Tisrkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylik % 4 2.4%
3 Ara. Tibrktye 10:00 Kas. TUFE- Yillsk % F | 19,9%
3 aAra. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt Igi DFE - aybik % Fi 5.1%
3 ara. Tisrktye 10:00 Was. Yurt Igi DFE - il % d 46, 3%
3 ara. Alranya 1:55 Kas. Markic PM imatat Dnga F 53,40 53,40
3 ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markic PM imatat D F] 56,60 56,80
3 ara. Ingitere 12:30 Was. Markit PM ) imatar D F] 58,60
3 ara. Avro Balgesi  13:00 Bk, Perakende Satrlar- Aybk % d 0,3%
3 ara, ABD V630 Kas. Tarwn Duga Istihdam F 500 bin 531 bin
3 ara. ABD 16230 Kas. Iysizite Oram F] 4.5% 45%
3 ara. ABD 1745 Kas._ Markit PM imalat Dega ] 57 .00
3 ara, ABD 1800 Has. EM Imalat Dy PRI d 65,00 &6, 70
3 ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparigleri F] 0.5% 0.7%
3 Ara. ABD 18:00 Bki. Dayamikh Mal Siparigleri r -0,5%
3 Ara. Tiirktye Maody's Turkiye Kredl Natu Degeriendirmest B2/Megatit

Waynak: Bloomberg, Matriks, TUOK, Foreks, VWY Aragtrma & Stratej
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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