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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz haftanin son giinline alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda
da gliciinii korudu ve haftanin son islem giinind % 1.6 artisla, 1,910 seviyesinden kapams
yapti. Islem hacmi 30.2 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 82 hisse
deger kazandi, 15 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru haftaya baslarken 13.70
seviyesinden islem goruyor, yurt disi vadeli hisse piyasalarinda ise gecen haftaki satislarin
ardindan pozitif bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalarinda genel olarak zayif bir goriintii hakimdi.
Piyasalar, yeni koronavirus varyanti ve FED’in sikilasma beklentileri altinda ust Uste ikinci
hafta da baski altinda kaldi. Haftanin son guniinde S&P500 endeksi %0.8, Nasdaq %1.7,
DAX ise %0.6 deger kaybetti. Dolar endeksi 96.3 seviyesinden islem goriirken, ABD tahvil
faizlerindeki degisim dikkat cekici idi. Ozellikle 10 yiluk tahvil faizinde sert gerileme
izlenirken, kisa vadeli tahviller ise yatay kaldi. Ote yandan ABD’deki teknoloji
sektorundeki satisa benzer olarak kripto piyasalarinda da sert gerileme goruldu, Bitcoin
57,000 seviyesinden 43,000 seviyesine geriledi. Haftanin son giininde ABD’de a¢iklanan ve
beklentilerin cok altinda kalan tarim dis1 istihdam verisi ile beraber de disiiniildiigiinde
kiiresel piyasalarda mevcut goriintli riskten kacis egiliminin arttigina isaret ediyor. Bu
nedenle tahvil faizlerinin seyrini gosterge olarak takip etmekte fayda var. Hafta icinde
aciklanan PMI verilerine bakildiginda endeksler genisleme bdlgesine kalmaya devam ediyor
ancak enflasyon beklentileri de halen yiuksek seviyede bulunuyor. FED’e yonelik faiz
artinm beklentilerine bakildiginda, Powell’in son ac¢iklamalarinin ardindan beklentilerin
one cekildigini goriiyoruz. Ozellikle uzun vadeli tahvil faizlerinin gerileyip, kisa vadeli
tahvil faizlerinin yatay kalmasi dolayisiyla verim egrisinin yataylasmas1 FED’in siki para
politikasina gecisinin piyasa tarafindan onaylandigina isaret ediyor. Bu nedenle hisse
piyasalarinda kisa vadeli dalgalanmanin ardindan bu hafta yeniden toparlanma gorilebilir.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akisi nispeten sakin. Almanya ve ABD’de enflasyon verilerinin yam sira
iceride reel efektif doviz kuru, hazine nakit dengesi, issizlik oran1 ve TCMB piyasa
katiimcilan anketi yayinlanacak.

BIST100 endeksinin 1,900 Uzerinde 1,950-2,000 bandin1 hedeflemesi muhtemel. Ancak kisa
vadede 1,950 civarinda kar satis1 gormeyi bekliyoruz. Yine de orta vadeli pozisyonlar icin
1,875-1,845 desteklerini yakindan izlemeyi oneriyoruz.
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ABD’de 2022'deki faiz artirnmlariyla, reel faizlerde hizli yiikselis bekleniyor.
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BIST100 endeksi, ABD dolari bazinda halen ¢ok diislik seviyelerde islem gortyor.
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BIST100 endeksi kisa vadeli dik yiikselisine devam ediyor. Ekim ayindan bu yana 8 haftadir yiikselen endekste, kisa vadede ivme kaybi1 goriilebilecegini
dusunuyoruz. Bu nedenle 1,875-1,845 destek seviyeleri, 1,845 ise zarar-kes/kar-al seviyesi olarak izlenmelidir.

BIST hisselerinde hizli vyiikselis gormemize ragmen, ddviz bazinda halen disik seviyelerde bulunuyoruz. Alternatif getirilerin diismesi ile beraber
degerlendirdigimizde yerli yatinmci ilgisinin devamini bekliyoruz. Orta ve uzun vadede ise yabanci yatinnmcilarin daha aktif olacagin diistinliyoruz. Endekste 12
aylik tahminler halen 1,970-2,000 bandin1 isaret ediyor, Orta vadede mali sektor, havacilik ve elektrik sektorlerini begenmekle beraber kisa vadede

telekomiinikasyon sektoriin giicli kalabilecegini diistiniiyoruz.

BIST-100, goriiniim giiclii, 1,845 zarar-kes seviyesi MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili

Narmalized Az OF 12 st Price W MOEF Inde (USD) -5.1593 HXTR Index (USD) -32.3183
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 9,09-9,04 9,22-9,30 2,89 9.438.488 0,98
AKBNK 6,90-6,80 7,10-7,30 2,24 114.826.416 1,22
ALARK 11,24-11,2 11,4-11,5 2,57 7.102.402 1,08
HEKTS 13,1-12,7 13,8-14,2 2,95 17.165.021 1,01
TCELL 19,8-19,3 20,5-20,7 1,88 12.739.814 0,84
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 430
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de 405
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik g?g
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 330
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 305
Performans  degerlemesinde  portfdydeki  hisseler esit  agirlikla 282
degerlendirilmektedir. 230
205
180
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %62 50
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 105
ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %104 (zerinde performans B0 e e e e 6 6 6 6 6 o A AL a4
kaydedilmistir. 5 3 85 89383805 8233385 8 2
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TS Ddnem Onem Beklenti Onceki

& Ara. Almanya 1000 Eki. Fabrika Siparisleri- Ayik & d -0,2% 1,3%
B Ara. Tilrkiye 14230 Kas. TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru d 80,37

7 Ara. Cin 05:00 Kas. D Ticaret Dengesi d B2 imir 5 B4Smirs
7 Ara. Almanya 1000 Eki. Sanayi Uretimi - Aylhk %imevs. diizeit.) d 1,0% 1,1%

7 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi d 26,10 1,70
Tara.  dvroBélgest 1300 3CH G5YH Ceyreksel jmevs. diizelt. &) d 2.7% 2,2%
Tara.  dvroBélgest 1300 3CH G5YH Yillk (mevs. diizelt. %) d 7% 3,7%

7 Ara. ABD 16:30 Eki. D Ticaret Dengesi d SoEmrs 809 mir§
7 Ara. Tilirkiye 17:30 Kas. Hazine Makit Dengesi d -5.2 mir TL
8 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dns Ticaret Dengest (BoP Bazh) d W Amr ¥ 2299 mir ¥
8 Ara. Japonya 050 M G5YH Ceyreksel jmevs. diizelt. &) d -0,8% 0,8%

8 Ara. laponya 050 M GSYH - Ceyrekselilbklandirlmes % d 3,2% -1,0%

9 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yillik % d 2.5% 1,5%

9 Ara. Cin 04:30 Kas. OFE - illk % d 12,1% 13,5%

9 Ara. Almanya 1000 Eki. b Ticaret Dengesi Fi 16,2 mir €
9 Ara. ABD 16230 Haftahik Issizlik Maas Bagvurulan d 222 bin

9 Ara. ABD 18:00 Eki. Toptan Stoklar- Aylk % d 2,2%

10 Ara. Japonya 02:50 Kas. OFE - illk % d 8,5% 8,0%

10 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. TCMEB Piyasa Katihmciian Anketi- il Sonu TOFE % d 19,3%
10 Ara. Tilirkiye 10:00 Eki. Isstalike Orant d 1,5%
10 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % d 02%

10 Ara. Almanya 1000 Kas. TUFE- Yillik % d £,2%

10 Ara. ingiltere 1000 Eki. Sanayl Uretimi- Aybk % d 04%

10 Ara. ingiltere 1000 Eki. Sanayl Uretimi- Yillik % d 2,9%

10 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- aylik % d 0.7% 0,9%

10 Ara. ABD 16230 Kas. TUFE- Yillik % d 6.7% 6,2%

10 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Giiven Endeksi d 58,00 67,40

10 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Biitce Dengesi d 65,1 mir §

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Stratefi



Yatirrm Danismanligi

Haftalik Hisse Portfoyii Vaklf Yatirrm
6 Aralik 2021

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu i;rirakidinl

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com
Vakif Yatinm - Yatinm Damsmanhg

Altan AYDIN Direktdr
ALTAN.AYDIN@vakifyatirin. com.tr

Eren KURU Analist
EREN. KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Begiktag 34335 ISTANBUL

902123523577

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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