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Piyasa Gelismeleri

Glne yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icin de oldukca dalgali bir seyir izledi ve
haftanin son islem ginini % 0.20 artisla, 2,035.48 puandan kapatti. Islem hacmi 43.3
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 43 hisse deger kazandi, 55 hisse
ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.85 seviyesinden islem goriirken,
yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise pozitif seyir izleniyor.

Gectigimiz haftaya tepki alimlariyla baslayan kiiresel hisse endeksleri hafta boyunca
glcunu korudu ve bir onceki haftamin kayplarini geri almayr basardi. Haftamin son
glinunde ABD’de S&P500 endeksi %0.95, Nasdaq %1.1 yukselirken, Almanya DAX endeksi ise
%0.1 deger kaybetti. Haftaya baslarken Asya piyasalanimin da pozitif tarafta islem
gordiigiinii belirtelim. Gecen haftanmin en 6nemli giindem maddesi olan ABD Kasim ayi
enflasyonu beklentilere paralel gerceklesti. Yine de yillik enflasyon %6.8 seviyesinde, son
36 yilin en yiikseginde gerceklesirken hafta icinde Beyaz Saray’dan yapilan aciklamalar
bazi gecikmeli etkiler ile enflasyonun oniimuzdeki aylarda gerileme beklentisini ortaya
koydu. Ote yandan varyant ile gelismeler izlenmeye devam etti. Son olarak Ingiltere’de
artan vakalar sebebiyle kisitlama seviyesi bir kademe daha artinldi. Iceride ise Saglik
Bakani Fahrettin Koca 6 vakanin tespit edildigini ancak su ana kadar hastaligin hafif
atlatildigim acikladi. Ote yandan Hazine ve Maliye Bakam Nureddin Nebati ile
gerceklestirilen toplantiya is dinyasinin onde gelen temsilcileri katildi. Toplantida is
diinyasimin  goriis ve sorunlarimin yani sira kurdaki hareketliligin gorisildigli, bu
hareketliligin 6nimiizdeki donemde kalkacagi beklentisi oldugu belirtildi.

Piyasa Beklentileri

Bugiin ile beraber veri akisi acisindan oldukca yogun bir haftaya giriyoruz. Bu hafta diinya
genelinde 20 merkez bankasi yilin son faiz kararim ag¢iklayacak. 15 Aralik’ta FED, 16
Aralik’ta TCMB, ECB ve BoE, 17 Aralik’ta ise BoJ’dan faiz karar1 bekleniyor. Bugin ise
iceride sanayi uretimi ve cari denge verileri aciklanacak. Ayrica hafta icinde ABD’de
uretici fiyat endeksi ve yine diinya genelinde Markit PMI endeksleri yayinlanacak.

BIST100 endeksinin gune hafif pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Kisa vadede halen
teknik olarak gucunu koruyan endekste zaman zaman kar satislariyla dalgalanma izleniyor.
Bu asamada 2,040-2,060 ilk direnc seviyeleri iken 2,010-2,000 ve 1,960 destek seviyeleri
olarak takip edilebilir. 1,960 ise kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir.

Hafta boyunca merkez bankalarinin kararlaryla oynaklik gorebiliriz. Bu nedenle biraz daha
defansif olan perakende, gubre, demir-celik ve cam sektorlerini 6neriyoruz.
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Source: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg survey

Kasim ayinda ABD’de yillik enflasyon %6.8 ile son 36 yilin en ylikseginde...
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BIST100 endeksi, ABD dolari bazinda halen ¢ok diislik seviyelerde islem gortyor.
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BIST100 endeksi kisa vadeli dik yiikselisine devam ediyor. Ekim ayindan bu yana 9 hafta ist Uste yiikselen endekste, kisa vadede kar satisi riskinin arttigini
dusunuyoruz. Bu nedenle 2,000-1,960 destek seviyeleri, 1,960 kisa vadeli zarar-kes/kar-al seviyesi olarak izlenmelidir.

BIST hisselerinde hizli vyiikselis gormemize ragmen, ddviz bazinda halen disik seviyelerde bulunuyoruz. Alternatif getirilerin diismesi ile beraber
degerlendirdigimizde yerli yatinmci ilgisinin devamini bekliyoruz. Orta ve uzun vadede ise yabanci yatinnmcilarin daha aktif olacagin diistinliyoruz. Endekste 12
aylik tahminler halen 2,300 seviyelerine dogru revize edilse de bu potansiyelin hisse yatirimi icin cazibe yaratmasi zor goriiniiyor. Bu nedenle kisa vadede kar
satis1 beklemekle beraber orta vadede mali sektor, havacilik, perakende ve elektrik sektorlerinin giicli kalabilecegini diistinliyoruz.

BIST-100, goriiniim hala giiclii ancak kar satislar goriilebilir MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 9,46-9,19 9,90-10,0 2,88 9.686.183 0,97
BIMAS 75,1-73,2 78,0-79,1 1,86 5.790.255 0,63
EKGYO 2,42-2,34 2,58-2,66 2,53 218.078.970 1,11
HEKTS 14,2-13,9 15,1-15,6 2,96 19.391.171 1,01
TKEEN 22,9-22,1 24,0-24,4 2,23 9.202.236 1,05

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans .

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 420

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 365

piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 310

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir. 255

200

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %67 145

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise relatif olarak, BIST-100 endeksinin %98 lizerinde performans o0 o o o o . .

kaydedilmistir. o ¥ o o o S s
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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