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Haftamin son islem giniine tepki alimlanyla baslayan BIST100 endeksi giinu %4.8 artisla
1,891 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 26.6 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,
endekse dahil olan 87 hisse deger kazandi, 8 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 11.19 seviyesinden islem gorlirken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda
ise yatay seyir izleniyor.

Kiiresel hisse piyasalar gectigimiz hafta bir énceki hafta olusan kayiplarin geri aldi. Tiim
piyasalarda omikron varyantinin seyri fiyatlamalarda yonu belirledi. ABD’de ilac
sirketlerinden gelen haberler olumlu fiyatlamrken, baskan Biden’in da ekonomik kapanma
yada kisitlamalarin soz konusu olmadigim belirtmesi olumlu karsilandi. Ote yandan FDA,
Pfizer ve Merck tarafindan gelistirilen, Covid-19’un tedavisinde kullanilacak ilaclara acil
kullanim onay1 verdi. Ekonomik veri tarafinda da ABD’de pozitif surprizler gerceklesti.
Dayamkli mal siparisleri ve tuketici giuiven endeksleri beklentilerin uzerinde aciklandi.
Diger taraftan enflasyon beklentilerinin de yiiksek kaldig1 goriildii. ABD’de tahminlere
bakildiginda son ceyregin giiclii gecmesi, 2022’nin ilk yarnisinda ise ivme kayb1 yasanmasi
bekleniyor. Tum diinyada Noel sebebiyle tatil havasi hakim ve islem hacimleri disuk. Yilin
son haftasina girilirken genel egilim olumlu olsa da tim diinyada hizla artan omikron
varyanti endise sebebi olabilir.

iceride ise hafta boyunca hisse piyasalarinda saticili bir seyir izlendi. Dolar/TL kurunda da
sert diusus yasandi. BIST100 endeksi haftaya 2,055 seviyesinden baslarken hafta icinde
1,726 seviyesine kadar geriledi. Dolar/TL kuru ise hafta basinda 18.36 seviyesini test etse
de haftayr %40 gerileyerek 10.99 seviyesinden kapatti. Haftanin en onemli olayi,
Cumhurbaskanm Recep Tayyip Erdogan’in kabine toplantisi sonrasinda kur korumali vadeli
mevduat(KKM) uygulamasin1 a¢iklamasi oldu. Buna gore TL'yi gecisi 6zendirme amaciyla
bu uygulamaya katilanlar belirlenen vade sonunda kur getirisinden de yararlanacak.

Piyasa Beklentileri

Hafta boyunca Noel sebebiyle bir cok piyasa kapali olacak. Bu nedenle bu hafta islem
hacimlerinin cok diisiik olmas1 beklenebilir. Iceride ise kapasite kullanim orani ve giiven
endeksleri aciklanacak. Ayrica bankacilik sektor verileri de yayinlanacak. Bu haftaki
verilerde ozellikle KKM uygulamasi sonrasinda DTH’larin orani yakindan izlenecek.

BIST100 kurdaki oynaklikla beraber sert sekilde dizeltme yasadi ve kurdaki gerileme,
oncesinde cok guclu fiyatlanan ihracatci sirket hisselerinin baski altinda kalmasina neden
oldu. Bu hafta bu durumun normallesmesini bekliyoruz. Kurun dengelenmesiyle beraber
faaliyet karlarinin daha 6n planda olacagin disiiniiyoruz. Kisa vadede 1,950-2,050 direng
seviyeleri iken 1,850-1,800 ve 1,750 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Vakif Yatinm

Yatirim Danismanhigi

Altan AYDIN
+90 212 403 4154

altan.aydin@vakifyatirim.com.tr

WA 2020

W0 2R

0 707

Consumer Spending Business Investrment FCE Price Ind

Bloomberg

ABD ekonomisinin yili gligli kapatmasi, 2022’nin ilk yarisinda ise ivme kaybetmesi bekleniyor.

—{s00,
{550,

H{j\'\ {200,

AN A\

- |13 |14 |15 |15 |17 |1s ‘19 ‘zn "

BIST100 endeksi, ABD dolari bazinda halen ¢ok diislik seviyelerde islem gortiyor.
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Kisa vadede cok sert yukselen BIST100 endeksinde son iki haftada yasanan sert satislar sonrasinda dengelenme arayisi izliyoruz. Aralik ayindan bu yana %32
ylikselisinin ardindan gelen %25’lik dislis kisa vadede yatinnmcilar tedirgin etti. Ancak kisa vadede bu oynakligin soniimlendigi kanaatindeyiz. Endekste 1,670-
1,750 deste seviyeleri iken 1,950-2,050 ve 2,100 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

2021 yiim bitirirken endeksin halen 2022 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,650 ana destegi korundukca geri
cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de boyle bir bolge oldugu diisiinliyoruz, bu nedenle ozellikle perakende,
mali sektor ve elektrik sektorii hisselerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, sert dalgalanmaya ragmen orta vadeli goriiniim hala giiclii...
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 9,43-8,92 10,2-10,4 2,94 10.838.472 0,95
ALARK 11,6-11,2 12,3-12,7 2,58 9.643.178 0,87
BIMAS 64,1-62,9 66,0-66,6 1,95 7.492.026 0,68
HEKTS 13,1-12,3 14,4-14,8 3,03 22.915.289 1,00
TOASO 68,0-64,5 73,3-75,0 2,49 4.041.224 0,97
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 490
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 240
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 390
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 340
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 590
degerlendirilmektedir.
240
190
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %59 140
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %102 {izerinde performans O e e e e 6 6 6 6 6 o a AL LL4
kaydedilmistir. 5 8 55 8 2 8 3 3585 3 3 3 5 8 o



Yatrm Damigmanbg
[ Vakif Yatinm

Haftalik Hisse Portfoyili

Piyasa Geligmeleri

Hisse Piyasalari

Haftalik Hisse
Onerileri

Veri Takvimi

Onem

Beklenti

27 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Yilbk % d 1,7% 0,9%
27 Ara. Cin 04:30 Kas. Sanayi Karlan -Yilbk % F 24,6%
27 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim 4 78,1%
27 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi d 108,40
27 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Sektarel Guven Endeksleri d

27 Ara. ABD 18:30 Ara, Dallas Fed Imalat Aktivite End. d 13,00 11,80
27 Ara. Ingiltere Londra borsas: tatil nedeniyle kapal olacak.

28 Ara. Japonya 02:30 Kas. Issizlik Oram d 2,7% 2,7%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % F 4,8% 1,8%
28 Ara, ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4 11,00 11,00
28 Ara. Ingiltere Londra borsas tatil nedeniyle kapal olacak.

29 Ara, Tiirkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacibk Sektori Net Kar/Zarar Durumu

29 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aybk % 4 1,7% 2,3%
29 Ara, ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % 4 0,5% 7,5%
30 Ara, Tirkiye 10:00 Ara. Ekonomik Gliven Endeksi :‘ 99,30
30 Ara. ABD 16:30 Haftabk lssizlik Maas) Baswirulan d 205 bin
31 Ara, Cin 04:00 Ara. CFLP PMI Imalat D1 i 52,00 52,30
31 Ara, Cin 04:00 Ara. CFLP PMI Imalat d 50,00 50,10
31 Ara, Tiirkiye 10:00 Kas. Dns Ticaret Dengesi 4 1,44 mir §
31 Ara, Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapal olacak.

31 Ara, Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

31 Ara, Ingiltere Londra borsas: tatil nedeniyle erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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