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Piyasa Gelismeleri

2021 yilina iyi baslayan kiresel hisse endeksleri sene icinde ara ara sert sekilde dalgalansa
da y1l yiine guclu sekilde kapatmay1 basardi. Ozellikle ABD endeksleri performansta basi
cekerken, Avrupa da ABD’yi takip etti. Asya-Pasifik endeksi ve gelismekte olan ulke
endeksleri ise negatif tarafta yer aldi. S&P500 endeksi 2021 yilim %27 getiri ile
tamamlarken, Nasdaq %21, Eurostoxx endeksi ise dolar bazinda %12 deger kazandi. MSCI
Asya-Pasifik endeksi ve MSCI gelismekte olan ulkeler endeksi yii negatif tarafta kapatti.
2021 yilinda genel olarak pandemiden cikisin fiyatlandigin1 soyleyebiliriz. Yeni c¢ikan
varyantlara ragmen virlisiin yayginlasmas1 yil icinde kisitlamalar ilk seferki kadar
artirmadi ve diinya ekonomisi hizla toparlandi. Son ceyrege gelirken ivme kayb1 goriilse de
merkez bankalarinin siki para politikas1 uygulamaya basladigina sahit olduk. Ozellikle yilin
son aylarinda FED’in varlik abimlarini azaltmaya baslamasini ve beklenenden erken bir faiz
artinmina isaret ediyor olmasi1 2022 icin en onemli risklerin basinda geliyor. Ancak heniiz
piyasalarda bu fiyatlamay1 gormiiyoruz. Bunu da FED’in giiclii iletisimine bagliyoruz. Yilin
son haftasinda diinya genelinde vakalarin cok hizli sekilde arttigin1 gordiik. Dolayisiyla
2022 yiina da pandeminin gidisatim takip ederek basliyoruz.

ic piyasada ise yil icinde yurtdisimin aksine ciddi oynaklik izlendi. Yila TL bazinda rekor
kirarak baslayan BIST100 endeksi, Mart ayinda sert sekilde geriledi ve Ekim ayina kadar
bant hareketi sergiledi. Ekim ayiyla beraber ise ciddi bir endeks rallisi gordiik ve BIST100
endeksi 10 haftada, 1,370 seviyesinden 2,406 seviyesine kadar %76 yukselerek rekor kirdi.
Ayn1 donemde kurdaki yukselis sebebiyle dolar bazinda yatay kaldi. Risk primi CDS yili 563
seviyesinden kapatirken, 10 yillik tahvil faizi ise %24.3 seviyesinden kapanis yapti.

Piyasa Beklentileri

2022 yilina veri akisi anlaminda oldukca yogun basliyoruz. iceride Aralik ay1 enflasyonu
haftanin en onemli verisi olurken, yurtdisinda PMI imalat ve PMI hizmet verilerini takip
edecegiz. Ayrica Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise FED toplanti tutanaklan, istihdam
piyasasi verileri ve fabrika siparisleri yayinlanacak. I¢ piyasada Aralik ay1 enflasyon verisi
odak noktasi olacak. Piyasa katiimcilan Aralik ayinda enflasyonun %8.1 seviyesine
gercekleserek, yillik %29.6 seviyesine gelmesini bekliyor. Istanbul Ticaret Odasi verilerine
gore, Istanbul'da Aralik 2021'de bir Oonceki aya gore perakende fiyatlar %9,65, toptan
fiyatlar ise %11,96 artti. Yillk bazda ise perakende fiyatlarda %34,18, toptan fiyatlarda %
47,10 artis goruldu.

BIST100 endeksinin yila pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Yilin son haftalarinda artan
oynakligin, Ocak ayinda nispeten soniimlenmesi beklenebilir. Enflasyonist ortamin hisse
piyasalari icin destekleyici olmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Bu asamada 1,750-1,670
seviyelerini destek olarak izliyor, olasi gerilemelerin ise alim firsati olacagim diistiniiyoruz.
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Dolar/TL kurunun 1 aylik oynakhgi 2018 yil seviyelerine geldi, dengelenme beklenebilir.
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Kisa vadede cok sert yukselen BIST100 endeksinde son iki haftada yasanan sert satislar sonrasinda dengelenme arayisi izliyoruz. Aralik ayimin ilk yarisindaki %32
ylikselisinin ardindan gelen %25’lik dislis kisa vadede yatinmcilarn tedirgin etti. Ancak kisa vadede bu oynakligin soniimlendigi kanaatindeyiz. Endekste 1,750-
1,670 destek seviyeleri iken 1,950-2,050 ve 2,100 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

2022 yilina girerken endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,650 ana destegi korundukca geri
cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati1 olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de boyle bir firsat dogurdugu kanaatindeyiz. Kisa vadede yiikselen uzun
vadeli tahvil faizleri degerlemeler lizerinde baski yaratirken, mevcut enflasyonist ortamda hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu dusiiniiyoruz. Bu
nedenle ozellikle ihracat pay1 yiiksek sirketler ile perakende, mali ve elektrik sektorii sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, sert dalgalanmaya ragmen uzun vadeli goriiniim hala giiclii... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 9,85-9,71 10,1-10,2 2,93 10.926.714 0,93
BIMAS 60,9-60,5 62,0-62,7 1,96 7.856.829 0,68
HEKTS 14,6-14,4 15,2-15,5 3,04 24.623.908 0,99
INDES 6,53-6,42 6,76-6,88 3,00 4.730.044 0,86
TKFEN 19,8-19,4 20,5-20,9 2,40 13.336.235 1,14
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 490
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 240
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 390
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 340
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 90
degerlendirilmektedir.
240
190
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 140
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %108 (zerinde performans 20 q 9 9 9 9 9 9 9 2 9§ 9 S = =% o = o =
kaydedilmistir. g 8§ 8 5 8 4 & 84 484 5 8 Jd & 48 48 5 8 d



Haftalik Hisse Portfoyii m Vakif Yatinm

Haftalik Hisse
Onerileri

Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

10ca. Tirkipe: Marict 50 PM matse

Ara d 2.0
I0eca Tirkiye 10:00 Ara TIIFE- Ayhk % d B1E 15
1 Dea Tuarkiye 10:00 Ara TIOFE- Yilik % Fi 9.6 na
1 Dea. Tuarkiye 10:00 Ara Yurt: g DFE - ik % d W00
1 Dea. Tuarkipe 10:00 Ara urt i OFE - Vil % d 54,88
1 Dea Almanya 11:55 Ara Markit /BME Pl matat Fi 57.9 7.9
I0ca  AwoBilgesi 1240 Ara Markct PMI imatat Fi 58.0 S8
I 0eca. ABD 17245 Ara Markit PMI Imatat Fi 577 ST.A
3 0eca. ABD 18:00 Hams_ insaat Harc amatsry Fi 0.7% 0.3
3 0ca. ingdtere Londra borsas tabil nedeniyle kapah alacak.
J0ca Japarya Japonya'da borsa tatil nedeniyie kapais olac ak.
4 Oca. in Oaas A Catcm Pl lmalat d 0.0 5
40ca Almenya 10000 Wars. Permende Satmly- Ay % d -0,5% 0%
40ca. Almanya 11:55 Ara. azisk Oram % d 5.7 5.3
4 Oca. ingitere 12:30 Ara. Marict PMI imatst d 57,6 578
4 0ca. Turkiye 14:30 Ara. TUFE Bazh Reel Bekts Diviz Kuru d 543
4 0ca. ABD 'Il'-! Ara. H*l‘l_ i E.: ‘;L'I
5 Dca. Almenya 11:55 Ara. Marie Pl bmsise Do d 484 A
§50ca  Awo Bilgew  12:00 Ara. Marie Pl lmastse Do d 533 513
50ca. ABD 16:15 Ara. ADP Istihdam Raporu Fi 185 bin SH b
50ca. ABD 1745 Ara. Marks Pal matat D d 5.5 51.5
50ca. ABDY 12:00 FOMC Toplant Tutanskdan {14-15 Arsbig P
&Oca. in [Ty Canon PMI Imaiat D d 51,9 L1
& Oca. Alrenya 1000 W Fabrika Sipariglers Aybk & Fi 1aa 4.5
& Oca. ingirere 1130 Ara. Markit Pl imatse D d 51,1 5Ly
6 Oca. Ao Biges 1300 M OFE - Fillsk % F nE FAE 1
6 Oca. Almarya 1800 Ara. TUFE- il % F 5,18 55
6 Oca. ARD 18:30 W vy Ticaret Dengess F T3, i § 47,1 mir §
&0ca. ABO 16:10 Haftabh lsmts Masg Bagerulan d 158 b
&0ca. RO 18:00 L Fabria Spargien Fl L - 1,08
& 0ca. ABD 18:00 Ars. B bmastat Degs PRI d LA LA
& Oca. ABD 18:00 M. Dyl Mal Sparsien d 1.5
7 Dca. Japamya  GEM  Ara. Tokyo TUPE - Yilli X d CF 0.5%
7 Oca. Almenya 10:00 Hass. Sanayi Uretimi - Aylik Timewa. dizelt.) d 0% L
TOca. Almanya 10:00 R Dy Thc aret Dengea F 12,8 mir £
TOca. Ao Bolgen 13:00 R Pershende Satmlar- Ayik % F 0,58 [ ¥ 1
TOca  Awo Bilgess 1300 Aaa. Tahemini TUFE -Yillsk & d 47 4.5
Tlca Ao Bolgen 13:00 Ara. Tisketci Given Endebsi F -8.30
TOca. B0 18:30 Arn. Tarwn Dy bt thaam: Fi A0 bin 210 bam
TOca. B0 18:30 Arn. Ipasziie. Gram Fi 415 .
T Oca Tisrkiye 17:30 Ara. Harrme Makit Dengeu P 0.3 mir TL

Kaynak: Bloomberg, Matris, TUS, Foreks, VICY Arsgtwms & Saratej
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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