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Piyasa Gelismeleri

Glne alimlarla baslayan BIST100 endeksi giintin geri kalaninda dalgali seyretse de gunu %
1.3 artisla 2,033 puandan kapatti. Islem hacmi 34.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti,
endekse dahil olan 61 hisse deger kazandi, 33 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 13.81 seviyesinden islem gorlirken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda
ise yatay seyir izleniyor.

Gectigimiz haftaya iyi baslamayan kiiresel endeksler 6zellikle yiikselen tahvil faizlerinden
negatif etkilendi. ABD’de FED toplant1 tutanaklan ile baslayan faiz yukselisi hafta sonuna
dogru yogunlasan istihdam verileriyle yiikselisini siirdirdii. Haftanin en 6nemli verisi olan
tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin cok altinda kalmis olsa da FED’in enflasyon
sebebiyle daha cok odaklandigi saatlik kazanclar verisinin yiiksek gelmesi piyasalarda
dalgalanma yaratti. Haftaya %1.51 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizi %1.80
seviyesine kadar ylikseldi ki bu son 2 yilin en yiiksegine isaret ediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizinde %1.75 seviyesi Uzerindeki seyir riskli varliklar Uzerinde baski olusabilir. Ote
yandan Avrupa’da da enflasyon 25 yilin zirvesinde gerceklesti. Piyasalar 2022 yilina yuksek
enflasyon ve buna bagl olarak degisen para politikas1 ekseninde fiyatlanarak girerken
omikron varyanti yayilmaya devam ediyor. Ancak kulucka suresi ve karantina surelerinin
kisa gerceklesiyor olmasi fiyatlamalara cok etki yaratmiyor.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta veri akisi yurtdisinda yogunlasiyor. ABD’de TUFE, UFE, sanayi uiretimi, perakende
satislar, kapasite kullanim oram verileri takip edilirken, FED Baskam Powell’in yapacag
konusma da onemli olacaktir. Iceride ise issizlik orani, cari denge, sanayi uretimi ve TCMB
piyasa katiimcilarn anketi takip edilecek. Piyasalar icin en kritik veri ABD enflasyonu ve
oncesindeki Powell aciklamalar olacaktir. ABD’de ve tum dunyadaki tahvil faizlerinin seyri
ve riskli varliklar etkisi yakindan izlenecek.

BIST-100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasim1 bekliyoruz. Hafta icinde
yurtdisinda sert dalgalanma olmamasi halinde BIST100 endeksinin pozitif ayrismaya devam
etmesi muhtemel goriinuyor. Bu asamada 2,000-1,950 haftalik bazda destek olarak takip
edilebilir. 1,950 zarar-kes seviyesi olmak uzere 2,100-2,300 direncleri takip edilebilir.
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2021 yiinin son 3 haftasinda sert sekilde gerileyen BIST100 endeksi 2022 yilina iyi baslad1 ve endeks hafta boyunca giiclii performans gostererek %9.6 deger
kazandi. Haftalik grafiklerde kisa vadeli ortalamalarin Uzerinde kalmay1 basaran endekste 2,050-2,100 ilk hedef direnc bolgesi olarak izlenebilir. 2,300 ise ana
diren¢ konumundadir. Endekste 1,950-1,850 destek seviyeleri iken genis dalga boyuna ragmen 1,950 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak takip ediyoruz.

2022 yilina girerken endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,750 ana destegi korundukca geri
cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsat1 olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de hala firsat dogurdugu kanaatindeyiz. Kisa vadede yiikselen uzun
vadeli tahvil faizleri degerlemeler lizerinde zaman zaman baski yaratirken, mevcut enflasyonist ortamda hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu
distiniiyoruz. Bu nedenle 6zellikle ihracat payi yiiksek sirketler ile havacilik, perakende ve elektrik sektorii sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, ortalamalar korunuyor, uzun vadeli goriiniim hala giiclii... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
AKSEN 10,5-10,3 10,9-11,1 2,92
BIMAS 70,5-68,3 73,8-75 1,98
CIMSA 32,4-31,2 34,2-34,9 2,76
HEKTS 15,5-15,1 16,1-16,4 3,04
INDES 7,76-7,53 8,15-8,31 3,02

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %114 (zerinde performans
kaydedilmistir.
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Tarih Uike TSl Dénem Veri tnem Beklenti tnceki
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Issizlik Orani d 11,2%
10 Oca. Awro Bolgesi 1300 Kas. Issizlik Ciram d T.2% T.3%
10 Oca. ARD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aybk % | 1,2% 1,2%
10 Oca. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapah olacak.

11 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge 4 -1.2 mir & 3106 mir §
11 Oca. ARD 18:00 Fed Baskam Powellin konusmas

12 Oca. Japonya 02:50 Kas. [hs Ticaret Dengesi (BoF Bazh) i -638 mir ¥ 166, F mir ¥
12 Oca. Cin 0: 30 Ara. OFE - Yilhk % F| 11,3% 12.9%
12 Oca. Cin - 30 Ara. TOFE- Yalhk % Jd 1,78 2,3%
12 Oca. Awro Bolgesi 1300 Kas. Sanayi Dretimi - Ayhk Eimews. dizelt. d 0,9 1,1%
12 Oca. ABDy 16:30 Ara. TOFE- Ayhk % Jd 0,4% 0,8%
12 Oca. ABDy 16:30 Ara. TOFE- Yalhk % d T1% 6, 8%
12 Oca. ARD 2200 Ara. Hazine Bitce Dengesi i -191,3 mir 5
12 Oca. ARD 2200 Fed'in Bej Kitap adh raporu yayimlanacak
13 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Ayhk % Jd 0,6%
13 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yilhk % d B.2% 8.5%
13 Oca. ABDy 16:30 Ara. UFE - Yilhk % d 9,75 9,6%
13 Oca. ABDy 16:30 Ara. OFE - Ayhk % d 0,4% 0,8%
13 Oca. ARD 16:30 Haftahk lssizlik Maas1 Baswarular Jl 207 bin
14 Oca. Japonya 02:50 Ara. OFE - Yillik % d B,B% 9,0%
14 Oca. Cin 0500 Ara. Dms Ticaret Dengesi F | T34mrs 1,7 mir 5
14 Oca. Tuirkiye 1000 Ara. Honut Satislars d 112 bin
14 Oca. Tuirkiye 1000 Oca. TCME Piyasa Katibmcoilan Anketi- ¥il Sonu TOFE % d
14 Oca. Ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- dyhk % d -0,6%
14 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -AyhkE F | 0,06 0,3%
14 Dca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanm i Tk 76, 8%
14 Oca. ABDy 1715 Ara. Sanayi Uretimi- Ayhk % F| 0,3% 0,5%
14 Oca. ABDy 18:00 Oca. Michigan Tuketici Giwven Endebksi Jl 70,20 70,60

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TOIK, Foreks, VEY Arastrma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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