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Piyasa Gelismeleri

Haftanin son islem glnune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gunun geri
kalaninda dalgali bir seyir izledi ve gunu % 0.11 artisla, 2,073 seviyesinden kapatti.
Istem hacmi 32.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 60 hisse deger
kazandi, 34 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.58
seviyesinden islem gorurken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise karisik bir seyir
izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalarinda dalgalanma devam etti. ABD hisse
endeksleri 2022 yilina satislarla baslamisti ve zayif seyir gecen hafta da devam etti.
Son 2 haftada S&P500 endeksi %2.2, Nasdaq %4.8 deger kaybetti. Hafta icinde
aciklanan enflasyon beklentilere paralel gerceklesse de 39 yilin en yiiksegine geldi.
Ote yandan FED Baskam Powell, Senato’da yaptigi konusmada enflasyonu kontrol
altina almak i¢in ne gerekiyorsa yapilacagini vurguladi. Buna bagli olarak 2022 yilinda
FED’den beklenen faiz artirnm sayisi 3’tyen 4’e cikti. Ozellikle Mart ayinda faiz
artinminin gelmesi yiiksek olasilikla fiyatlaniyor. ABD tahvil faizlerinin yiksek seyri
hisse piyasalar1 uzerinde baski yaratirken, aciklanan bilancolarin da fiyatlamalarn
etkiledigini goriiyoruz. Bu hafta ABD’de bilanco sezonu daha da yogunlasacak. Haftaya
baslarken Cin’de aciklanan ve beklentilerin ilizerinde gerceklesen biiylime verisinin
etkilerini izliyoruz. Ayrica Cin Merkez Bankasi’min referans faiz oranlarinda yaptig
indirimler de hisse piyasalarina katki saglamisa benziyor.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta iceride Merkezi Yonetim biitce dengesi, konut fiyat endeksi ve tiketici given
endeksi takip edilecek. Ayrica 20 Ocak Persembe gini TCMBnin PPK
toplantisi izlenecek. Son enflasyon verileri ve TCMB piyasa katilimcilann anketi goz
oniine alindiginda PPK’dan bir degisiklik beklenmiyor ancak karar metni yakindan
izlenecek. Ote yandan bu hafta ABD’de veri akis1 sakinken, Avrupa’da enflasyon,
gliven endeksleri ve ECB toplanti tutanaklar takip edilecek. ABD’de ise Goldman
Sachs, Bank of New York Mellon, Interactive Brokers gibi mali sirket bilancolarinm takip
edecegiz. Ayrica havacilik sirketlerinin finansallari da sektor acisindan takip
edilecektir.

BIST100 endeksi yila yurtdisindaki dalgalanmaya karsin guclu basladi ve olumlu seyrini
surduruyor. Bu bilanco sezonu icin, mevcut enflasyon ortaminda talebin devam
etmesini bekliyoruz. Bu asamada 2,050-2,000 destek seviyeleri 2,100-2,150 ve 2,300
direnc seviyeleri olmak lizere pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz.

BIST100 edeksil onrtaIa
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Gectigimiz haftaya alimlarla baslayan BIST100 endeksi hafta boyunca dalgali seyretti ve haftay1r %2 civarinda artisla kapatti. Endekste kisa vadede olusan
sikismanin yukari tamamlanabilmesi icin 2,100-2,150 bandi gecilmelidir. Aksi halde dalgalanma surebilir. Endekste 2,050-2,000 destek bolgesi olarak takip
edilmeli.

2022 yilina girerken endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,800 ana destegi korundukca geri
cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede, bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigini
distiniiyoruz. Son donemde yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lzerinde baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist ortamda
hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu disiiniiyoruz. Bu nedenle ozellikle ihracat pay1 yiksek sirketler ile havacilik, perakende ve elektrik dagitim
sektori sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, goriiniim giiclii, 2,150 direnci kritik... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
AKSEN 11,2-11,0 11,7-11,9 2,92
CIMSA 34,74-34,5 35,9-36,4 2,76
EKGYO 2,38-2,34 2,45-2,48 2,59
HALKB 4,92-4,69 5,28-5,41 2,29
HEKTS 14,9-14,7 15,3-15,5 3,04
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %115 Uzerinde performans
kaydedilmistir.
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TSI Beklenti Onceki
17 Oca. Cin 05:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillk % F 3,7% 3,8%
17 Oca. Cin 05:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d 1,2% 0,2%
17 Oca. Cin 05:00 4C21 GSYH Yillk % Fi 3,3% 4.9%
17 Oca. Cin 05:00 Ara. Perakende Satrslar- Yillik % F 3,8% 3,9%
17 Oca. Tiirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi " 32 mir TL
17 Oca. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
18 Oca. Japonya 06:00 Oca BOJ Para Politikas: Toplants d 0,1%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aybk % 4 7.7%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas Kapasite Kullamm Oram -Aybk % d 6,2%
18 Oca. ingiltere 10:00 Kas. ILO Issizlik Oram (3 aylik) A 4,2% 42%
18 Oca. Almanya 13:00 Oca. Zew Beklenti Endeksi F 36,00 29,90
18 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi, Ayhk % d 5,5%
18 Oca. ABD 16:30 Oca. Mew York FED Sanayi Endeksi F| 26,00 31,90
19 Oca. ingiltere 10:00 Ara. TUFE- Yillk % 4 5, 4% 5.1%
19 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yillk % F 5,3% 53%
19 Oca. ABD 16:30 Ara. insaat kzinleri d 1.712 bin 1.712 Hin
19 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiclan F 1.655 bin 1.679 bin
200ca.  Japonya 0250  Ara. Dis Ticaret Dengesi P 7829 mir ¥ 954,8 mir ¥
20 Oca. Almanya 10:00 Ara. UFE - Yilik % . 19,2%
200ca.  Awo Bolgesi  13:00 Ara. TUFE- Yillik % F 5,0% 49%
20 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Faiz Karan Toplantis: F 14,05% 14,0%
20 Dca. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas Baswurulan F 230 bin
20 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia Fed imalat Endeksi F 23,00 15,40
20 Oca. ABD 18:00 Ara. 2. El Konut Satislan F 6,45 mn 6,46 mn
21 Oca. Japenya 02:30 Ara. TUFE - Yilbk % F 0,6%
21 Oca. Japonya 02:50 Ara. BOJ Toplant: Tutanaklari {16-17 Aralik)
21 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Tuketici Gliven Endeksi 4 68,90
21 Oca. Avro Bolgesi 18:00 QOca. Tiiketici Giiven Endeksi d -8,70 -8,30
21 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncili Gistergeler Endeksi % d 0,8% 1,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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